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Daily Bond Market Update

Market Review

Harga Surat Utang Negara ditutup menguat pada perdagangan Senin IGB Benchmark Bonds
(10/08). Indonesia Composite Bond Index naik 0,33% ke level 433,06. Yield
SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) turun 13,1 bps Series ™ Price Yield Price
dan 9,7 bps ke level 7,13% dan 7,17%. Sementara itu, yield SUN acuan bertenor (Year)  (bps)
15-tahun (FR0106) dan 20-tahun (FR0107) turun 4,5 bps dan 5,6 bps menjadi FRO109 4.60 50 7.13% 95.15
7,23% dan 7,22%. FR0108 9.69 65 7.17% 95.38
FR0106 14.0 39 7.23% 99.12
Yield US Treasury melonjak pada hari Senin, menjelang dirilisnya laporan FR0107 19.0 57 7.22% 99.07
inflasi pekan ini. Yield US Treasury tenor 10-tahun naik 3,6 basis poin menjadi Source: PHEI
4,694% pada perdagangan menjelang siang, sementara yield obligasi tenor 2-
tahun, yang mencerminkan ekspektasi pasar terhadap keputusan suku bunga 10-year Government Bond Yield
Federal Reserve, naik 3,3 basis poin menjadi 4,237%. Pergerakan ini
membalikkan sebagian kenaikan yang terjadi pada hari Jumat, yang dipicu oleh Country Yield (%) (-1 day) Chg.
data non-farm payrolls AS yang lebih lemah dari perkiraan. Harga minyak (bps)
menguat pada hari Senin, dengan minyak mentah berjangka AS menyentuh level India 6.77 6.78 -1.50
US$80 per barel, di tengah meningkatnya ketidakpastian investor mengenai Turkey 32.2 322 3.00
kemungkinan tercapainya kesepakatan antara AS dan Iran untuk membuka Singapore 2.29 2.29 0.00
kembali Selat Hormuz. Situasi ini terjadi setelah Presiden Donald Trump  'hailand 2.02 204 -1.80
mengatakan kepada Axios pada akhir pekan bahwa AS hanya melakukan Malaysia 3.72 3.73 -0.50
negosiasi terbatas dengan Iran. Kontrak berjangka West Texas Intermediate Korea 4.1 4.21 0.00
(WTI) naik sekitar 5,1% dan ditutup pada level US$82,13 per barel, sementara China 1.70 1.70 -0.30
cadangan minyak di Strategic Petroleum Reserve AS turun di bawah 300 juta Japan 2.81 279 2.20
barel—level terendah sejak Januari 1983. Minyak mentah Brent, yang menjadi us 4.71 4.65 6.20
acuan global, naik 5% menjadi US$87,72 per barel. Selain itu, indeks harga Source: Bloomberg
konsumen (IHK) diperkirakan naik 0,1% pada bulan Juli, setelah sebelumnya .
turun 0,4% pada bulan Juni. Angka tahunan diproyeksikan berada di level 3,4%, Government Bond Ownership
turun dari 3,5% pada bulan sebelumnya. IHK inti diperkirakan naik 0,1%, dengan
angka tahunan diproyeksikan sebesar 2,5%. Institution In Trillion IDR  In Percentage (%)
Bank Indonesia (BI) melaporkan keyakinan konsumen terhadap kondisi gank ’ 1,079.6 15.5%
- - L X . . . ank Indonesia 1,995.2 28.6%
ekonomi terjaga. Hal ini tecermin dari Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) Juli Mutual Fund 250.5 3.50%
2026 yang berada pada level optimis sebesar 116,8, meskipun lebih rendah dari Insurance & Pension Fund 1433.6 26 5%
IKK bulan sebelumnya yang tercatat sebesar 117,8. Kebijakanmoneter BI. Forei oan =
. . . . oreigners 896.0 12.8%
Berdasarkan Survei Konsumen Bank Indonesia Juli 2026 menyebutkan, optimisme Individual 5873 8.41%
konsumen tersebut ditopang oleh tetap kuatnya persepsi terhadap kondisi Others 740'9 166%
ekonomi saat ini dan ekspektasi kondisi ekonomi ke depan. Indeks Kondisi Total 6,983:2 100:0%
Ekonom.| Saat Ini (IKE) dan Ind_e_ks Ekspgkta5| _K_onsumen (IEK). Lfeblh rinci, Source: DJPPR (as of August 07, 2026)
persepsi konsumen terhadap kondisi ekonomi saat ini tetap kuat tecermin dari IKE
Juli 2026 sebesar 107,9 berada pada level optimis, meskipun lebih rendah
dibandingkan dengan bulan sebelumnya sebesar 109,2. Tetap optimisnya IKE Currency Movement
ditopang oleh Indeks Penghasilan Saat Ini (IPSI), Indeks Ketersediaan Lapangan
Kerja (IKLK), dan Indeks Pembelian Barang Tahan Lama/Durable Goods (IPDG) FX Rate 10-Aug  (-1day) Chg. (%)
yang tercatat masing-masing sebesar 118,5, 101,1, dan 104,1, meskipun lebih USD/IDR 17762 17890  -0.72%
rendah dibandingkan dengan bulan sebelumnya masing-masing sebesar 119,8, EUR/USD 1.154 1156 -0.14%
101,8, dan 105,9. Adapun pada Juli 2026, rata-rata proporsi pendapatan GBP/USD 1.351 1.349  0.12%
konsumen untuk konsumsi tercatat sebesar 72,7%, relatif stabil dibandingkan USD/JPY 159.3 157.8  0.97%
dengan proporsi pada bulan sebelumnya, yaitu sebesar 73,0%. Sementara itu, USD/SGD 1.280 1278  0.16%
proporsi pembayaran cicilan/utang sebesar 10,5%, sedikit lebih tinggi USD/MYR 4.091 4.091  0.00%
dibandingkan proporsi pada bulan sebelumnya sebesar 10,0%. Lebih lanjut, Source: Bloomberg
proporsi pendapatan konsumen yang disimpan sebesar 16,8%, relatif stabil
dibandingkan proporsi pada bulan sebelumnya, yaitu sebesar 17,0%. Money Market

Corporate News 10-Aug (-1 day) (-1 week)} 1 month)

PT Lontar Papyrus Pulp & Paper Industry (LPPI) diberi peringkat idA JIBOR

dengan prospek stabil. Peringkat korporasi ini mencerminkan posisi bisnis LPPI OIN 5.90 5.90 5.90 5.90
yang kuat di industri pulp dan tisu, operasi yang terintegrasi secara vertikal ™ 5.03 5.03 5.03 5.03
dengan baik, serta manajemen operasional yang tangguh. Peringkat ini dibatasi 3M 5.46 5.46 5.46 5.46
oleh profil keuangan yang moderat serta eksposur terhadap volatilitas harga LIBOR

produk dan bahan baku. Peringkat dapat dinaikkan menyusul upaya pengurangan ™ 4.96 4.96 4.96 4.96
utang (deleveraging) LPPI yang menghasilkan penguatan struktur modal dan 3M 4.85 4.85 4.85 4.85
indikator perlindungan arus kas secara berkelanjutan. Hal ini dapat tercermin dari 6M 4.68 4.68 4.68 4.68
kemampuannya mempertahankan rasio utang terhadap EBITDA di bawah 3,0x Indonesia Interest Rates

dan rasio utang terhadap ekuitas di bawah 0,8x secara berkelanjutan, serta rasio Deposit 1M 4.08 4.10 4.13 4.03
dana dari operasi (FFO) terhadap utang dan rasio cakupan bunga masing-masing Lending 14.8 14.7 14.4 14.7
di atas 20% dan 3,0x. Source: Bloomberg
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Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap
Spread (bps) — 2-year e 10-year 2-yrCDS e 5-yr CDS = 10-yr CDS
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Source: Bloomberg Source: Bloomberg
US Economic Calendar Indonesia Economic Calendar

August 10, 2026 - August 10, 2026 Consumer Confidence

August 11, 2026 NFIB Index of Small Business Optimism August 11, 2026 Sukuk Auction; Retail Sales

August 12, 2026 Consumer Price Index August 12, 2026 -

August 13, 2026 Initial Jobless Claims; Producer Price Index August 13, 2026 ==

August 14, 2026 Retail Sales August 14, 2026 -

August 17, 2026 NY Empire State Manufacturing Index August 17, 2026 -

August 18, 2026 Industrial Production August 18, 2026 Conventional Auction; External Debt

August 19, 2026 - August 19, 2026 Interest Rate Decision

August 20, 2026 Initial Jobless Claims; FOMC Minutes August 20, 2026 -

August 21, 2026 S&P Global Manufacturing PMI Flash August 21, 2026 Balance of Payment; M2 Money Supply

Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)

Series LT[ Incoming Total Nominal Total
Issuance i Incoming Bids Awarded Awarded

SPN01260905 01-mo 2,205 1,000 6.890%
SPN12261105 03-mo 2,676 1,000 7.040%
SPN12270805 12-mo 5,320 5,000 7.150%
FRO110 06-yr 34,494 15,800 7.296%
4-Aug-26 FR0108 10-yr 32,000 10,151 70,719 3,800 32,000 7.320%
FRO106 14-yr 8,017 1,200 7.350%
FRO107 19-yr 4,223 3,050 7.350%
FR0102 29-yr 1,725 400 7.370%
FRO105 39-yr 1,908 750 7.389%

Source: DJIPPR

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Target Incoming Total Nominal Total Awarded
Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield
SPNS08092026 01-mo 1,310 1,200 6.800%
SPNS03022027 06-mo 3,185 2,000 7.000%
SPNS12042027 09-mo 6,407 4,000 7.122%
PBS030 02-yr 4,747 1,700 7.199%
28-Jul-26 PBS040 0d-yr 10,000 4193 24,881 600 10,000 7.300%
PBS034 13-yr 3,483 200 7.308%
PBS005 17-yr 676 100 7.336%
PBS038 23-yr 880 200 7.316%

Source: DJIPPR
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Government Bonds Prices
Closing Data: 10-Aug-2026

Estimated Fair Spread Modified

Maturity Coupon YTM Yield Price (bps) Duration Recommendation
FR0037 15-Sep-26 0.10 12.00% 100.49 6.408%  6.741% 100.48 -1 0.095 Fair
FR0056 15-Sep-26 0.10 8.375% 100.19 6.125%  6.741% 100.14 -5 0.095 Fair
FR0090 15-Apr-27 0.68 5.125% 99.00 6.654%  6.806% 98.89 -1 0.646 Dear
FR0059 15-May-27 0.76 7.000% 100.15 6.769%  6.815% 100.12 -3 0.722 Fair
FR0042 15-Jul-27 0.93 10.25% 102.92 6.919%  6.833% 103.02 10 0.875 Fair
FR0094 15-Jan-28 1.43 5.600% 97.88 7.191%  6.888% 98.27 39 1.340 Cheap
FR0047 15-Feb-28 1.52 10.00% 104.04 7.130%  6.896% 104.39 35 1.332 Cheap
FRO064 15-May-28 1.76 6.125% 98.70 6.918%  6.921% 98.69 -1 1.619 Fair
FR0095 15-Aug-28 2.02 6.375% 99.03 6.902%  6.946% 98.94 -8 1.801 Fair
FRO071 15-Mar-29 2.60 9.000% 104.61 7.019%  6.999% 104.67 6 2.224 Fair
FR0101 15-Mar-29 2.60 6.875% 99.84 6.937%  6.999% 99.70 -14 2.280 Dear
FR0078 15-May-29 2.76 8.250% 103.06 7.004% 7.013% 103.04 -2 2.403 Fair
FRO104 15-Jul-30 3.93 6.500% 97.92 7.113% 7.097% 97.98 5 3.390 Fair
FR0052 15-Aug-30 4.02 10.50% 111.63 7.114% 7.102% 111.69 6 3.155 Fair
FR0082 15-Sep-30 4.10 7.000% 99.43 7.162% 7.107% 99.61 19 3.411 Cheap
FR0087 15-Feb-31 4.52 6.500% 97.58 7.138% 7.131% 97.60 2 3.719 Fair
FRO0109 15-Mar-31 4.60 5.875% 95.21 7.114%  7.135% 95.13 -9 3.846 Fair
FR0085 15-Apr-31 4.68 7.750% 102.04 7.224% 7.139% 102.38 34 3.792 Cheap
FR0073 15-May-31 4.76 8.750% 105.89 7.258% 7.144% 106.37 48 3.809 Cheap
FR0054 15-Jul-31 4.93 9.500% 109.31 7.216% 7.152% 109.60 29 3.928 Cheap
FR0091 15-Apr-32 5.68 6.375% 96.24 7.190% 7.184% 96.27 3 4.572 Fair
FRO110 15-May-32 5.77 7.250% 100.60 7.117% 7.187% 100.28 -33 4.575 Dear
FR0058 15-Jun-32 5.85 8.250% 104.85 7.215% 7.190% 104.97 12 4.565 Cheap
FR0074 15-Aug-32 6.02 7.500% 101.58 7.171% 7.196% 101.46 -12 4.622 Dear
FR0096 15-Feb-33 6.52 7.000% 99.26 7.144% 7.212% 98.91 -35 4.981 Dear
FR0065 15-May-33 6.77 6.625% 96.71 7.246% 7.219% 96.85 13 5.260 Cheap
FR0100 15-Feb-34 7.52 6.625% 96.64 7.213% 7.238% 96.49 -14 5.612 Dear
FR0068 15-Mar-34 7.60 8.375% 106.50 7.245% 7.240% 106.54 4 5.461 Fair
FR0080 15-Jun-35 8.85 7.500% 101.69 7.237% 7.261% 101.52 -16 6.342 Dear
FR0103 15-Jul-35 8.93 6.750% 97.14 7.188% 7.262% 96.67 -47 6.547 Dear
FR0108 15-Apr-36 9.69 6.500% 95.35 7174%  7.272% 94.69 -65 6.869 Dear
FR0072 15-May-36 9.77 8.250% 106.43 7.314% 7.272% 106.73 30 6.624 Cheap
FR0088 15-Jun-36 9.85 6.250% 92.93 7.266% 7.273% 92.88 -5 7.068 Fair
FR0045 15-May-37 10.77 9.750% 118.00 7.303% 7.281% 118.18 19 6.840 Cheap
FR0093 15-Jul-37 10.94 6.375% 93.31 7.273% 7.282% 93.23 -7 7.604 Fair
FR0075 15-May-38 11.77 7.500% 101.40 7.318% 7.288% 101.64 24 7.631 Cheap
FR0098 15-Jun-38 11.85 7.125% 98.78 7.279% 7.288% 98.71 -7 7.798 Fair
FR0050 15-Jul-38 11.94 10.50% 124.76 7.346% 7.288% 125.29 54 7.283 Cheap
FRO079 15-Apr-39 12.69 8.375% 108.79 7.298% 7.292% 108.85 5 7.772 Fair
FR0083 15-Apr-40 13.69 7.500% 101.56 7.316% 7.295% 101.74 18 8.318 Cheap
FR0106 15-Aug-40 14.02 7.125% 98.98 7.242%  7.296% 98.51 -46 8.447 Dear
FRO057 15-May-41 14.77 9.500% 119.93 7.273% 7.298% 119.68 -25 8.338 Dear
FR0062 15-Apr-42 15.69 6.375% 91.30 7.316% 7.299% 91.44 14 9.303 Cheap
FR0092 15-Jun-42 15.86 7.125% 98.47 7.288% 7.299% 98.36 -1 9.253 Dear
FR0097 15-Jun-43 16.86 7.125% 98.59 7.270% 7.300% 98.30 -29 9.562 Dear
FR0067 15-Jul-43 16.94 8.750% 114.00 7.318% 7.301% 113.95 -6 9.227 Fair
FR0107 15-Aug-45 19.03 7.125% 98.87 7.236%  7.302% 98.19 -67 9.93 Dear
FRO076 15-May-48 21.78 7.375% 99.95 7.378% 7.303% 100.76 81 10.57 Cheap
FR0089 15-Aug-51 25.03 6.875% 94.81 7.331% 7.304% 95.10 29 11.13 Cheap
FR0102 15-Jul-54 27.95 6.875% 94.79 7.315% 7.304% 94.91 12 11.90 Cheap
FR0105 15-Jul-64 37.96 6.875% 94.75 7.284% 7.305% 94.49 -25 12.85 Dear

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation
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PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange
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Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities.
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only,
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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