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Market Review

Harga Surat Utang Negara ditutup melemah pada perdagangan Kamis 
(16/07). Indonesia Composite Bond Index turun 0,03% ke level 430,21. Yield 
SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) naik 1,6 bps dan 
0,1 bps ke level 7,19% dan 7,21%. Sementara itu, yield SUN acuan bertenor 15-
tahun (FR0106) dan 20-tahun (FR0107) naik 2,8 bps dan 1,1 bps menjadi 7,22% 
dan 7,22%.

Departemen Tenaga Kerja AS melaporkan pada hari Kamis bahwa klaim 
pengangguran mencapai 208.000, atau turun 8.000 dari minggu 
sebelumnya. Angka minggu sebelumnya direvisi naik sebesar 1.000, dari 
215.000 menjadi 216.000, menurut Departemen Tenaga Kerja. Rata-rata 
pergerakan 4 minggu, yang menunjukkan volatilitas mingguan, turun menjadi 
214.250—penurunan 4.750 dari rata-rata minggu sebelumnya sebesar 219.000. 
Klaim berkelanjutan, yang mencerminkan pekerja yang telah mengajukan klaim 
awal dan masih menerima tunjangan, berjumlah 1.805.000 berdasarkan 
penyesuaian musiman untuk minggu yang berakhir pada 4 Juli, turun 16.000 dari 
angka minggu sebelumnya. Tingkat pengangguran yang diasuransikan tetap di 
1,2%. Lebih lanjut, klaim awal aktual di bawah program negara berjumlah 
244.826 untuk minggu yang berakhir pada 11 Juli, meningkat 18.834 dari minggu 
sebelumnya. Departemen Tenaga Kerja mencatat bahwa faktor musiman telah 
memperkirakan peningkatan yang lebih besar, yaitu 28.574. Untuk minggu yang 
berakhir pada 4 Juli, peningkatan terbesar di tingkat negara bagian dalam klaim 
awal mentah terjadi di California, naik 8.078; Missouri, naik 6.037, didorong oleh 
PHK di sektor manufaktur; New York, naik 4.587, mencerminkan PHK di sektor 
transportasi dan pergudangan, perawatan kesehatan dan bantuan sosial.

Kementerian Investasi dan Hilirisasi/Badan Koordinasi Penanaman Modal 
(BKPM) melaporkan realisasi investasi mencapai Rp1.010,6 triliun pada 
semester I-2026. Jika dibandingkan dengan periode yang sama tahun 2025 
terjadi pertumbuhan realisasi investasi sebesar 7,2%. Realisasi investasi selama 
enam bulan pertama 2026 memberikan dampak positif terhadap penciptaan 
lapangan kerja. Hingga akhir Juni 2026, investasi yang terealisasi telah menyerap 
1.448.862 tenaga kerja atau meningkat sekitar 15% dibandingkan periode yang 
sama tahun lalu. Menteri Investasi dan Hilirisasi/Kepala BKPM mengatakan bahwa 
di tengah tantangan geopolitik maupun geoekonomi dunia kinerja investasi masih 
selaras dengan target yang ditetapkan pemerintah. Adapun target realisasi 
investasi tahun 2026 sebesar Rp2.041,3 triliun. Realisasi investasi terbagi dalam 
penanaman modal dalam negeri (PMDN) sebesar Rp502,9 triliun (49,8%) dan 
penanaman modal asing (PMA) sebesar Rp507,6 triliun (50,2%). Sedangkan 
secara spasial realisasi investasi di Pulau Jawa sebesar Rp502,8 triliun (49,8%) 
atau terjadi pertumbuhan 7,7% secara tahunan. Sedangkan realisasi investasi di 
luar Pulau Jawa mencapai Rp507,8 triliun atau tumbuh 6,7% secara tahunan. 
Adapun lima besar lokasi realisasi investasi secara keseluruhan antara PMA dan 
PMDN pada semester I-2026 adalah DKI Jakarta sebesar Rp 173,6 triliun 
(17,2%), Jawa Barat sebesar Rp138,1 triliun (13,7%), Jawa Timur Rp72,7 triliun 
(7,2%); Sulawesi Tengah Rp68,7 triliun (6,8%); dan Banten Rp66,3 triliun 
(6,6%). Sementara itu, lima besar negara realisasi investasi negara asal dari PMA 
pada semester I-2026 adalah Singapura (US$8,8 miliar), Hong Kong (US$7,6 
miliar), China (US$3,9 miliar), Jepang (US$1,9 miliar), dan Amerika Serikat 
(US$1,7 miliar). Capaian tersebut menunjukkan kepercayaan investor terhadap 
Indonesia tetap terjaga di tengah dinamika ekonomi global. 

Corporate News

PEFINDO telah menegaskan peringkat idAAA(cg) untuk Obligasi 
Berkelanjutan PT Pollux Hotels Group Tbk (POLI) I/2025. Obligasi ini 
dijamin sepenuhnya, tanpa syarat, dan tidak dapat dibatalkan oleh Credit 
Guarantee and Investment Facility (CGIF) untuk menutupi pembayaran pokok dan 
bunga ketika jatuh tempo. Peringkat instrumen dapat diturunkan jika peringkat 
penjamin diturunkan, atau terdapat pelanggaran terhadap perjanjian jaminan 
yang menyebabkan penghentian jaminan. Didirikan pada tahun 2009, POLI 
bergerak di bidang pengembangan properti di Semarang. Sebagai penjamin, CGIF 
didirikan pada November 2010 sebagai komponen penting dari Asian Bond Market 
Initiative (ABMI) untuk mendorong pembangunan ekonomi dan stabilitas 
keuangan dengan mengembangkan pasar obligasi regional mata uang lokal di 
kawasan ASEAN.

Daily Bond Market Update

IGB Benchmark Bonds

TTM Price

(Year) (bps)

FR0109 4.67 -5 7.19% 94.86

FR0108 9.8 1 7.21% 95.10

FR0106 14.1 -23 7.22% 99.12

FR0107 19.1 -11 7.22% 99.00

Source: PHEI

10-year Government Bond Yield

Chg.

(bps)

India 6.75 6.77 -2.20

Turkey 31.7 31.8 -10.0

Singapore 2.21 2.20 0.70

Thailand 1.99 2.01 -2.00

Malaysia 3.63 3.63 0.00

Korea 4.33 4.33 0.00

China 1.74 1.73 0.30

Japan 2.71 2.69 2.50

US 4.55 4.55 0.50

Source: Bloomberg

Government Bond Ownership

Bank 1,160.3 16.9%

Bank Indonesia 1,883.7 27.4%

Mutual Fund 247.0 3.60%

Insurance & Pension Fund 1,420.5 20.7%

Foreigners 892.1 13.0%

Individual 539.9 7.87%

Others 720.7 10.5%

Total 6,864.1 100.0%

Source: DJPPR (as of July 15, 2026)

Currency Movement

USD/IDR 17985 18067 -0.45%

EUR/USD  1.144 1.146 -0.18%

GBP/USD 1.348 1.354 -0.46%

USD/JPY 162.4 162.2 0.12%

USD/SGD 1.290 1.289 0.10%

USD/MYR 4.073 4.080 -0.16%

Source: Bloomberg

Money Market

JIBOR

O/N 5.90 5.90 5.90 5.90

1M 5.03 5.03 5.03 5.03

3M 5.46 5.46 5.46 5.46

LIBOR

1M 4.96 4.96 4.96 4.96

3M 4.85 4.85 4.85 4.85

6M 4.68 4.68 4.68 4.68

Indonesia Interest Rates

Deposit 1M 4.03 4.04 4.04 3.82

Lending 15.0 14.8 15.1 14.8

Source: Bloomberg

Series Yield Price

Country Yield (%) (-1 day)

Institution

FX Rate

16-Jul (-1 day)

In Trillion IDR

16-Jul (-1 day) Chg. (%)

(-1 week)(- 1 month)

In Percentage (%)



Source: Bloomberg Source: Bloomberg

US Economic Calendar Indonesia Economic Calendar

Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)
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19,395

13,729

5,105

7.249%

PBSG02 2,978 550 7.260%

3,106

PBS034

PBS030

SPNS08092026 2,538

SPNS12042027 7.134%

7.310%PBS038

10,000

500 7.308%

PBS040 5,633 650

650

32,000

7.134%

Nominal Total Awarded

Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield

Incoming Bids Awarded

1,200

SPN12261008 1,767

2,277 1,000

3,188

55,086

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Date Series TTM
Target Incoming Total

14-Jul-26 10,000

7,290

5,047

32,471

3,500

2,650

3,602

Awarded Yield

6.900%

500 6.800%

1,550

2,300

1,750FR0105

4,546

7.098%SPNS03022027

Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap

3,582

7.050%

-

7.104%

7.170%

7.220%

7.230%

Bids

Total Nominal

July 20, 2026

July 21, 2026

July 22, 2026

July 23, 2026

July 24, 2026

Prompt Manufacturing Index (PMI) 2Q26

Conventional Auction

Interest Rate Decision

M2 Money Supply

Loan Growth

1,455

Total

July 20, 2026

July 21, 2026

July 22, 2026

July 23, 2026

July 24, 2026

---

Consumer Price Index

Producer Price Index

Initial Jobless Claims; Retail Sales

Industrial Production

CB Leading Index

ADP Employment Change Weekly

---

Initial Jobless Claims; FOMC Minutes

S&P Global Composite PMI Flash

Date Report Date Report

July 13, 2026

July 14, 2026

July 15, 2026

July 16, 2026

July 17, 2026

July 13, 2026

July 14, 2026

July 15, 2026

July 16, 2026

July 17, 2026

---

Sukuk Auction

External Debt Position

---

Business Survey Report

Awarded
Date Series TTM

Target

Issuance

Incoming

7-Jul-26

SPN01260808

SPN12270708

FR0109

FR0108

FR0106

FR0107

FR0102

32,000

7.340%

7.358%2,319

1,750

-
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Government Bonds Prices

Estimated Fair

Yield Price

FR0037 15-Sep-26 0.17 12.00% 100.83 6.318% 6.841% 100.80 -3 0.161 Fair

FR0056 15-Sep-26 0.17 8.375% 100.19 6.922% 6.841% 100.22 3 0.160 Fair

FR0090 15-Apr-27 0.75 5.125% 98.78 6.830% 6.944% 98.68 -10 0.712 Fair

FR0059 15-May-27 0.83 7.000% 100.08 6.878% 6.956% 100.02 -6 0.788 Fair

FR0042 15-Jul-27 1.00 10.25% 102.97 7.080% 6.979% 103.10 13 0.940 Cheap

FR0094 15-Jan-28 1.50 5.600% 97.72 7.242% 7.038% 97.99 27 1.405 Cheap

FR0047 15-Feb-28 1.59 10.00% 104.20 7.119% 7.047% 104.34 14 1.399 Cheap

FR0064 15-May-28 1.83 6.125% 98.46 7.035% 7.069% 98.39 -6 1.684 Fair

FR0095 15-Aug-28 2.08 6.375% 98.59 7.117% 7.089% 98.63 5 1.865 Fair

FR0071 15-Mar-29 2.67 9.000% 104.44 7.130% 7.127% 104.46 2 2.288 Fair

FR0101 15-Mar-29 2.67 6.875% 99.40 7.115% 7.127% 99.38 -1 2.343 Fair

FR0078 15-May-29 2.83 8.250% 102.72 7.163% 7.136% 102.80 8 2.466 Fair

FR0104 15-Jul-30 4.00 6.500% 97.71 7.169% 7.181% 97.67 -4 3.454 Fair

FR0052 15-Aug-30 4.08 10.50% 111.65 7.150% 7.184% 111.54 -10 3.220 Dear

FR0082 15-Sep-30 4.17 7.000% 99.40 7.167% 7.186% 99.33 -7 3.476 Fair

FR0087 15-Feb-31 4.59 6.500% 97.34 7.192% 7.196% 97.31 -2 3.783 Fair

FR0109 15-Mar-31 4.67 5.875% 94.89 7.183% 7.198% 94.82 -7 3.910 Fair

FR0085 15-Apr-31 4.75 7.750% 102.15 7.202% 7.200% 102.16 1 3.859 Fair

FR0073 15-May-31 4.83 8.750% 106.25 7.189% 7.202% 106.21 -4 3.877 Fair

FR0054 15-Jul-31 5.00 9.500% 109.46 7.207% 7.205% 109.49 3 3.993 Fair

FR0091 15-Apr-32 5.75 6.375% 96.12 7.210% 7.217% 96.08 -4 4.637 Fair

FR0058 15-Jun-32 5.92 8.250% 104.98 7.198% 7.220% 104.88 -10 4.632 Fair

FR0074 15-Aug-32 6.09 7.500% 101.46 7.198% 7.222% 101.34 -12 4.687 Dear

FR0096 15-Feb-33 6.59 7.000% 98.95 7.202% 7.228% 98.82 -13 5.044 Dear

FR0065 15-May-33 6.84 6.625% 96.95 7.196% 7.230% 96.77 -18 5.328 Dear

FR0100 15-Feb-34 7.59 6.625% 96.56 7.222% 7.237% 96.47 -9 5.678 Fair

FR0068 15-Mar-34 7.67 8.375% 106.84 7.195% 7.238% 106.59 -25 5.531 Dear

FR0080 15-Jun-35 8.92 7.500% 101.71 7.234% 7.247% 101.63 -8 6.409 Fair

FR0103 15-Jul-35 9.00 6.750% 96.86 7.230% 7.247% 96.75 -11 6.608 Dear

FR0108 15-Apr-36 9.76 6.500% 95.02 7.219% 7.252% 94.80 -23 6.929 Dear

FR0072 15-May-36 9.84 8.250% 107.00 7.240% 7.252% 106.91 -8 6.699 Fair

FR0088 15-Jun-36 9.92 6.250% 93.11 7.235% 7.253% 92.99 -12 7.138 Dear

FR0045 15-May-37 10.84 9.750% 118.24 7.282% 7.257% 118.46 22 6.909 Cheap

FR0093 15-Jul-37 11.01 6.375% 93.67 7.219% 7.258% 93.39 -29 7.678 Dear

FR0075 15-May-38 11.84 7.500% 101.84 7.264% 7.262% 101.85 2 7.707 Fair

FR0098 15-Jun-38 11.92 7.125% 99.25 7.219% 7.262% 98.91 -34 7.876 Dear

FR0050 15-Jul-38 12.01 10.50% 125.46 7.280% 7.263% 125.63 17 7.362 Cheap

FR0079 15-Apr-39 12.76 8.375% 109.07 7.269% 7.266% 109.10 3 7.844 Fair

FR0083 15-Apr-40 13.76 7.500% 101.92 7.275% 7.270% 101.96 5 8.395 Fair

FR0106 15-Aug-40 14.09 7.125% 99.07 7.231% 7.271% 98.72 -35 8.516 Dear

FR0057 15-May-41 14.84 9.500% 120.31 7.241% 7.273% 119.98 -32 8.413 Dear

FR0062 15-Apr-42 15.76 6.375% 91.99 7.234% 7.276% 91.62 -37 9.397 Dear

FR0092 15-Jun-42 15.93 7.125% 98.68 7.265% 7.277% 98.57 -11 9.326 Dear

FR0097 15-Jun-43 16.93 7.125% 98.69 7.260% 7.280% 98.50 -19 9.632 Dear

FR0067 15-Jul-43 17.01 8.750% 114.25 7.297% 7.280% 114.21 -4 9.301 Fair

FR0107 15-Aug-45 19.10 7.125% 98.88 7.233% 7.285% 98.36 -53 10.00 Dear

FR0076 15-May-48 21.85 7.375% 100.53 7.324% 7.290% 100.90 37 10.67 Cheap

FR0089 15-Aug-51 25.10 6.875% 95.16 7.298% 7.295% 95.19 3 11.23 Fair

FR0102 15-Jul-54 28.02 6.875% 94.54 7.337% 7.299% 94.97 44 11.95 Cheap

FR0105 15-Jul-64 38.02 6.875% 94.23 7.327% 7.307% 94.48 25 12.86 Cheap

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation

Coupon Price YTM
Spread 

(bps)

Modified 

Duration
Recommendation

Closing Data: 16-Jul-2026
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Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the 
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled 
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its 
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. 
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on 
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only, 
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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