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Market Review

Harga Surat Utang Negara kembali menguat pada perdagangan Rabu 
(29/07). Indonesia Composite Bond Index naik 0,13% ke level 429,84. Yield 
SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) turun 9,5 bps dan 
3,4 bps ke level 7,28% dan 7,30%. Sementara itu, yield SUN acuan bertenor 15-
tahun (FR0106) dan 20-tahun (FR0107) turun 3,9 bps dan 1,0 bps menjadi 
7,29% dan 7,28%.

Federal Open Market Committee (FOMC) memutuskan untuk 
mempertahankan suku bunga pada kisaran target 3,50%–3,75% pada 
rapat bulan ini. Hal ini melanjutkan sikap kebijakan moneter yang berhati-hati 
dalam menyeimbangkan pertumbuhan ekonomi yang tetap kuat dengan tekanan 
inflasi yang masih persisten. Federal Reserve menyatakan bahwa perekonomian 
AS terus tumbuh pada laju yang solid, didukung oleh produktivitas yang tinggi 
dan investasi modal, sementara pertumbuhan lapangan kerja secara umum tetap 
sejalan dengan peningkatan jumlah angkatan kerja dan tingkat pengangguran 
relatif tidak mengalami perubahan. Meskipun demikian, inflasi masih berada di 
atas target Federal Reserve sebesar 2%, yang sebagian dipengaruhi oleh 
gangguan pasokan serta kenaikan harga energi akibat ketegangan geopolitik di 
Timur Tengah. Keputusan tersebut disetujui melalui pemungutan suara 9–3, 
dengan Beth Hammack, Neel Kashkari, dan Lorie Logan memilih kenaikan suku 
bunga sebesar 25 basis poin, yang menunjukkan bahwa kekhawatiran terhadap 
inflasi semakin menguat di kalangan anggota Komite. Pasar keuangan pada 
awalnya menilai keputusan tersebut relatif mendukung karena Federal Reserve 
tidak melanjutkan pengetatan kebijakan, meskipun jumlah suara berbeda 
pendapat yang cukup besar memperkuat ekspektasi bahwa kenaikan suku bunga 
masih dapat dipertimbangkan dalam pertemuan September apabila inflasi tidak 
menunjukkan penurunan.

Bank Indonesia (BI) menegaskan komitmennya untuk memperkuat 
langkah-langkah stabilisasi nilai tukar rupiah. Upaya ini dilakukan guna 
memastikan pencapaian sasaran inflasi sekaligus mendorong keberlanjutan roda 
perekonomian nasional di tengah gejolak pasar keuangan. Komitmen tersebut 
disampaikan oleh Kepala Departemen Pengelolaan Moneter Bank 
Indonesia melalui siaran pers resmi sebagaimana dikutip Reuters. BI tidak hanya 
mengandalkan instrumen suku bunga utama (BI Rate) untuk menopang stabilitas 
rupiah. Bank sentral juga menerapkan kerangka bauran kebijakan yang 
komprehensif melalui berbagai instrumen pasar moneter. Beberapa langkah 
strategis yang terus diperkuat oleh BI meliputi: (1) Intervensi Pasar Valas melalui 
intervensi secara aktif pada pasar spot; (2) Pengelolaan Likuiditas dengan 
memastikan ketersediaan likuiditas yang memadai dan terdistribusi secara merata 
di seluruh sektor keuangan serta sistem perbankan nasional; (3) Penerbitan 
Sekuritas Rupiah Bank Indonesia (SRBI) yang diselaraskan dengan kebutuhan 
pengelolaan likuiditas guna menarik arus modal asing yang dapat memperkuat 
nilai tukar rupiah. Pernyataan ketegasan dari Bank Indonesia ini dirilis setelah 
nilai tukar rupiah mengalami tekanan cukup tajam hingga menembus level 
Rp18.000 per dolar AS pada awal pekan ini. Pelemahan tajam rupiah terjadi 
menyusul pengunduran diri secara mendadak dari Gubernur Bank Indonesia Perry 
Warjiyo. Keputusan tersebut sempat memicu kekhawatiran dan spekulasi para 
investor global terkait prospek independensi serta kesinambungan kebijakan bank 
sentral Indonesia.

Corporate News

PT Solusi Sinergi Digital Tbk (WIFI) melalui anak usahanya, PT Integrasi 
Jaringan Ekosistem (Weave) akan menerbitkan obligasi berdenominasi 
yen Jepang (Samurai Bonds) senilai JPY21,4 miliar. Melansir keterbukaan 
informasi, penerbitan obligasi tersebut terdiri atas Tahap I yang memiliki 3-tahun 
senilai JPY19,4 miliar dengan kupon 3,40% per tahun serta Tahap II bertenor 5-
tahun senilai JPY2 miliar dengan kupon 3,92% per tahun. Samurai Bonds itu 
memperoleh peringkat BBB+ dari Japan Credit Rating Agency (JCR). Dana hasil 
penerbitan akan dimanfaatkan untuk belanja modal, modal kerja, pembiayaan 
kembali utang, serta kebutuhan umum perusahaan. Direktur Utama Integrasi 
Jaringan Ekosistem mengatakan penerbitan Samurai Bonds diharapkan 
memperkuat struktur pendanaan Grup melalui sumber pembiayaan jangka 
panjang yang lebih kompetitif sekaligus memperluas akses ke pasar modal 
internasional.

Daily Bond Market Update

IGB Benchmark Bonds

TTM Price

(Year) (bps)

FR0109 4.63 36 7.28% 94.57

FR0108 9.7 23 7.30% 94.50

FR0106 14.1 33 7.29% 98.52

FR0107 19.1 10 7.28% 98.45

Source: PHEI

10-year Government Bond Yield

Chg.

(bps)

India 6.80 6.77 3.20

Turkey 32.4 32.3 7.50

Singapore 2.37 2.39 -1.80

Thailand 2.05 2.05 0.00

Malaysia 3.72 3.70 2.00

Korea 4.34 4.34 0.00

China 1.72 1.73 -0.20

Japan 2.75 2.77 -1.80

US 4.68 4.61 7.20

Source: Bloomberg

Government Bond Ownership

Bank 1,114.9 16.1%

Bank Indonesia 1,943.4 28.1%

Mutual Fund 250.9 3.63%

Insurance & Pension Fund 1,428.2 20.7%

Foreigners 890.8 12.9%

Individual 544.1 7.88%

Others 733.3 10.6%

Total 6,905.6 100.0%

Source: DJPPR (as of July 27, 2026)

Currency Movement

USD/IDR 18055 18067 -0.07%

EUR/USD  1.147 1.139 0.70%

GBP/USD 1.337 1.329 0.61%

USD/JPY 163.4 163.9 -0.27%

USD/SGD 1.289 1.292 -0.21%

USD/MYR 4.091 4.092 -0.03%

Source: Bloomberg

Money Market

JIBOR

O/N 5.90 5.90 5.90 5.90

1M 5.03 5.03 5.03 5.03

3M 5.46 5.46 5.46 5.46

LIBOR

1M 4.96 4.96 4.96 4.96

3M 4.85 4.85 4.85 4.85

6M 4.68 4.68 4.68 4.68

Indonesia Interest Rates

Deposit 1M 4.09 4.01 4.05 3.94

Lending 14.6 14.8 14.8 14.8

Source: Bloomberg

29-Jul (-1 day) Chg. (%)

(-1 week)(- 1 month)

In Percentage (%)

Series Yield Price

Country Yield (%) (-1 day)

Institution

FX Rate

29-Jul (-1 day)

In Trillion IDR



Source: Bloomberg Source: Bloomberg

US Economic Calendar Indonesia Economic Calendar

Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)
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24,023

16,318

10,304

7.300%

PBS034 3,483 200 7.308%

4,747

PBS005

PBS030

SPNS08092026 1,310

SPNS12042027 7.122%

7.316%PBS038

10,000

100 7.336%

PBS040 4,193 600

1,700

32,000

7.199%

Nominal Total Awarded

Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield

Incoming Bids Awarded

-

SPN03261021 3,458

3,185 2,000

1,520

67,895

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Date Series TTM
Target Incoming Total

28-Jul-26 10,000

880

6,407

24,881

4,000

200

676

Awarded Yield

-

1,200 6.800%

1,750

350

1,650FR0105

5,281

7.000%SPNS03022027

Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap

3,379

7.050%

7.150%

7.259%

7.290%

7.299%

7.330%

Bids

Total Nominal

August 3, 2026

August 4, 2026

August 5, 2026

August 6, 2026

August 7, 2026

Inflation Rate; Trade Balance

Conventional Auction; S&P Global Manufacturing PMI

GDP Growth Rate

---

Foreign Exchange Reserves

670

Total

August 3, 2026

August 4, 2026

August 5, 2026

August 6, 2026

August 7, 2026

Durable Goods Orders

Advance Economic Indicator Report

US Interest Rate Decision

Initial Jobless Claims; PCE Price Index

Advance Estimate GDP

US Manufacturing PMI

Job Openings & Labor Turnover Survey

ADP National Employment Report

Initial Jobless Claims

Employment Report; Consumer Credit

Date Report Date Report

July 27, 2026

July 28, 2026

July 29, 2026

July 30, 2026

July 31, 2026

July 27, 2026

July 28, 2026

July 29, 2026

July 30, 2026

July 31, 2026

---

Sukuk Auction

---

---

---

Awarded
Date Series TTM

Target

Issuance

Incoming

21-Jul-26

SPN01260822

SPN12270722

FR0109

FR0108

FR0106

FR0107

FR0102

32,000

7.380%

7.390%2,942
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Government Bonds Prices

Estimated Fair

Yield Price

FR0037 15-Sep-26 0.13 12.00% 100.69 6.138% 6.725% 100.64 -5 0.127 Fair

FR0056 15-Sep-26 0.13 8.375% 100.19 6.661% 6.725% 100.19 0 0.126 Fair

FR0090 15-Apr-27 0.71 5.125% 98.84 6.811% 6.868% 98.80 -5 0.677 Fair

FR0059 15-May-27 0.79 7.000% 100.08 6.878% 6.885% 100.07 0 0.753 Fair

FR0042 15-Jul-27 0.96 10.25% 102.94 7.016% 6.918% 103.04 11 0.906 Cheap

FR0094 15-Jan-28 1.47 5.600% 97.73 7.271% 7.005% 98.08 35 1.371 Cheap

FR0047 15-Feb-28 1.55 10.00% 104.13 7.121% 7.018% 104.29 17 1.364 Cheap

FR0064 15-May-28 1.80 6.125% 98.52 7.014% 7.053% 98.45 -7 1.650 Fair

FR0095 15-Aug-28 2.05 6.375% 98.95 6.934% 7.084% 98.67 -28 1.833 Dear

FR0071 15-Mar-29 2.63 9.000% 104.58 7.051% 7.145% 104.36 -22 2.255 Dear

FR0101 15-Mar-29 2.63 6.875% 99.48 7.084% 7.145% 99.35 -13 2.309 Dear

FR0078 15-May-29 2.80 8.250% 102.88 7.087% 7.159% 102.70 -18 2.433 Dear

FR0104 15-Jul-30 3.96 6.500% 97.52 7.232% 7.235% 97.50 -1 3.418 Fair

FR0052 15-Aug-30 4.05 10.50% 111.64 7.133% 7.240% 111.26 -38 3.186 Dear

FR0082 15-Sep-30 4.13 7.000% 99.25 7.210% 7.243% 99.13 -12 3.441 Dear

FR0087 15-Feb-31 4.55 6.500% 97.22 7.228% 7.261% 97.09 -13 3.748 Dear

FR0109 15-Mar-31 4.63 5.875% 94.56 7.278% 7.264% 94.61 5 3.872 Fair

FR0085 15-Apr-31 4.72 7.750% 102.08 7.217% 7.267% 101.88 -20 3.824 Dear

FR0073 15-May-31 4.80 8.750% 106.01 7.239% 7.269% 105.89 -12 3.841 Dear

FR0054 15-Jul-31 4.96 9.500% 109.30 7.233% 7.275% 109.13 -17 3.958 Dear

FR0091 15-Apr-32 5.72 6.375% 95.78 7.289% 7.294% 95.75 -3 4.599 Fair

FR0058 15-Jun-32 5.88 8.250% 104.90 7.209% 7.298% 104.47 -43 4.597 Dear

FR0074 15-Aug-32 6.05 7.500% 101.13 7.264% 7.301% 100.95 -18 4.648 Dear

FR0096 15-Feb-33 6.56 7.000% 98.41 7.309% 7.309% 98.41 0 5.002 Fair

FR0065 15-May-33 6.80 6.625% 96.46 7.293% 7.312% 96.36 -10 5.288 Fair

FR0100 15-Feb-34 7.56 6.625% 96.12 7.303% 7.320% 96.02 -10 5.637 Dear

FR0068 15-Mar-34 7.63 8.375% 106.15 7.306% 7.321% 106.07 -9 5.487 Fair

FR0080 15-Jun-35 8.88 7.500% 101.46 7.272% 7.328% 101.09 -36 6.370 Dear

FR0103 15-Jul-35 8.97 6.750% 96.40 7.305% 7.329% 96.24 -15 6.565 Dear

FR0108 15-Apr-36 9.72 6.500% 94.51 7.297% 7.331% 94.28 -22 6.884 Dear

FR0072 15-May-36 9.80 8.250% 106.35 7.327% 7.331% 106.33 -3 6.653 Fair

FR0088 15-Jun-36 9.89 6.250% 92.63 7.309% 7.331% 92.48 -15 7.093 Dear

FR0045 15-May-37 10.80 9.750% 117.85 7.325% 7.333% 117.80 -6 6.868 Fair

FR0093 15-Jul-37 10.97 6.375% 93.23 7.282% 7.333% 92.87 -37 7.634 Dear

FR0075 15-May-38 11.80 7.500% 101.66 7.285% 7.333% 101.29 -38 7.669 Dear

FR0098 15-Jun-38 11.89 7.125% 98.11 7.365% 7.333% 98.36 25 7.813 Cheap

FR0050 15-Jul-38 11.97 10.50% 125.33 7.289% 7.333% 124.93 -39 7.326 Dear

FR0079 15-Apr-39 12.72 8.375% 108.62 7.319% 7.333% 108.50 -12 7.798 Dear

FR0083 15-Apr-40 13.72 7.500% 101.27 7.350% 7.333% 101.41 15 8.340 Cheap

FR0106 15-Aug-40 14.06 7.125% 98.46 7.302% 7.333% 98.19 -27 8.462 Dear

FR0057 15-May-41 14.81 9.500% 120.30 7.239% 7.332% 119.36 -94 8.380 Dear

FR0062 15-Apr-42 15.72 6.375% 91.30 7.314% 7.332% 91.15 -16 9.335 Dear

FR0092 15-Jun-42 15.89 7.125% 98.38 7.298% 7.332% 98.07 -31 9.281 Dear

FR0097 15-Jun-43 16.89 7.125% 98.52 7.278% 7.331% 98.01 -50 9.591 Dear

FR0067 15-Jul-43 16.97 8.750% 113.59 7.358% 7.331% 113.64 5 9.244 Fair

FR0107 15-Aug-45 19.06 7.125% 98.43 7.278% 7.330% 97.91 -52 9.94 Dear

FR0076 15-May-48 21.81 7.375% 100.16 7.359% 7.328% 100.49 33 10.62 Cheap

FR0089 15-Aug-51 25.06 6.875% 94.87 7.325% 7.327% 94.85 -2 11.17 Fair

FR0102 15-Jul-54 27.98 6.875% 94.71 7.322% 7.326% 94.67 -4 11.93 Fair

FR0105 15-Jul-64 37.99 6.875% 94.02 7.344% 7.323% 94.27 25 12.81 Cheap

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation

Price YTM
Spread 

(bps)
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Duration
Recommendation

Closing Data: 29-Jul-2026
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PT. Shinhan Sekuritas Indonesia

Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50

Sudirman Central Business District Lot 9

Jl. Jend. Sudirman Kav. 52-53

Senayan

Jakarta 12920 Indonesia

Telp.: (+62-21) 80869900

Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the 
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled 
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its 
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. 
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on 
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only, 
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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