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Market Review

Pasar memperhitungkan biaya energi
likuiditas yang lebih baik.

Bursa saham AS menutup pekan lalu dengan kinerja positif, didukung oleh
penurunan harga minyak yang turut mendorong penguatan pasar secara luas. S&P
500 (+0.5%), Nasdaq (+0.3%), dan Dow Jones (+0.7%) semuanya ditutup menguat
sepanjang pekan. Sesi perdagangan Jumat lalu juga diwarnai oleh debut IPO SpaceX
(+19.22%) yang solid, dengan penawaran 555.56 juta saham yang dipatok pada
harga USD 135 per saham. Sementara itu, bursa Eropa melonjak, dengan indeks-
indeks utama naik lebih dari 1%, seiring kembali meningkatnya harapan akan
terobosan diplomatik di Timur Tengah yang mendorong harga minyak lebih rendah
dan mengangkat sentimen pasar. Pagi ini, momentum positif tersebut turut berlanjut
ke pasar saham Asia setelah AS mengumumkan bahwa kesepakatan telah tercapai
untuk mengakhiri perang antara AS dan Iran. AS juga menyatakan akan mengizinkan
pembukaan kembali Selat Hormuz, yang membuat harga minyak turun tajam. Minyak
mentah WTI turun ke USD 80.80 (-4.8%) per barel, sementara Brent melemah ke
USD 83.89 (-3.9%) per barel.

vang lebih rendah dan prospek

IHSG menguat +121.62 poin (+2.07%) ke level 6,007.65, didukung oleh
membaiknya risk appetite global seiring penurunan harga energi setelah kembali
meningkatnya optimisme pasar terhadap potensi tercapainya kesepakatan antara US
dan Iran. Pelaku pasar merespons positif prospek penurunan risiko geopolitik di
Timur Tengah serta dampaknya terhadap pasokan minyak global. Harga WTI turun
sekitar 4.5% dalam sehari ke USD 83.782 per barel, sementara Brent melemah 4.0%
ke USD 86.493 per barel. Penurunan harga energi terjadi setelah Trump menyatakan
bahwa kesepakatan dengan Iran dapat tercapai dalam beberapa hari ke depan,
meskipun sinyal tersebut dikabarkan dibantah oleh Iran. Meski demikian, pasar
memandang perkembangan ini sebagai potensi langkah awal untuk mengurangi risiko
gangguan di Selat Hormuz. Normalisasi arus pelayaran di kawasan tersebut akan
membantu meredakan kekhawatiran pasokan, meningkatkan ekspektasi terhadap
pasokan minyak global yang lebih stabil, serta memberikan tekanan turun pada
harga minyak mentah. Sentimen ini juga memiliki implikasi makro yang lebih luas,
karena harga energi yang lebih rendah dapat membantu menurunkan tekanan inflasi
di US, melemahkan US Dollar, dan memperkuat ekspektasi bahwa Federal Reserve
memiliki ruang untuk menurunkan suku bunga lebih cepat dari perkiraan
sebelumnya. Dari sisi domestik, sentimen turut didukung oleh rencana pemerintah
untuk menghitung ulang kebutuhan pendanaan program Makan Bergizi Gratis (MBG),
dengan Kementerian Keuangan dan Badan Gizi Nasional meninjau alokasi anggaran
sebagai upaya menjaga kredibilitas fiskal. Pasar juga mencermati laporan Indonesia
Economic Prospects edisi Juni 2026 dari World Bank, yang memproyeksikan ekonomi
Indonesia tumbuh 5% tahun ini, di bawah target pemerintah dalam APBN 2026,
seiring tekanan eksternal yang masih membebani investasi dan ekspor. Namun,
prospek tetap konstruktif, dengan pertumbuhan diperkirakan meningkat ke 5.2%
pada 2027 hingga 2028 sejalan dengan membaiknya kondisi global dan berlanjutnya
reformasi struktural. Sementara itu, Rupiah menguat terhadap US Dollar, didukung
oleh pelemahan greenback, perbaikan sentimen global, serta keputusan Bank
Indonesia untuk menaikkan suku bunga acuan menjadi 5.50%.

Trading Value: IDR 21.65 trillion
Foreign Net Buy: IDR 287.84 billion

Company News

PT Daya Intiguna Yasa Tbk (MDIY)

MDIY akan membagikan dividen tunai sebesar IDR 452 miliar dari laba bersih tahun
buku 2025. Nilai tersebut setara dengan 40% dari laba bersih MDIY tahun 2025
sebesar IDR 1.1 triliun, atau setara dengan dividen sebesar IDR 17.62 per saham.
Dividen akan dibayarkan kepada pemegang saham yang tercatat pada 24 Juni 2026,
dengan jadwal pembayaran pada 10 Juli 2026. Dividend yield MDIY diperkirakan
berada di kisaran 2.2%.

Source: Kontan

PT Indonesia Kendaraan Terminal Tbk (IPCC)

IPCC menyiapkan sejumlah strategi untuk menjaga pertumbuhan kinerja pada 2026.
Perseroan berencana mengembangkan ekosistem logistik kendaraan terintegrasi dari
hulu hingga hilir guna memperluas basis pendapatan. Fokus utama mencakup
perluasan layanan bernilai tambah seperti Car Distribution Management (CDM),
inland logistics, dan Pre Delivery Centre (PDC).

Source: Kontan
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MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)
us

Dow Jones 51,202.26 353.51 0.70%
S&P 500 7,431.46 37.16 0.50%
Nasdaq 25,888.84 79.18 0.31%
Europe

FTSE 100 10,471.72 167.84 1.63%
CAC 40 8,350.87 150.07 1.83%
DAX 24,635.30 425.59 1.76%
Asia

JCI 6,007.66 121.62 2.07%
Nikkei 66,020.04 1,802.77 2.81%
Hang Seng 24,718.10 468.81 1.93%
KOSPI 8,123.62 359.67 4.63%
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JAKARTA STOCK EXCHANGE INDEX
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Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,280 67.0 1.3 -9.5 -8.1 26.0 5.3 12,666.7 14.5

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,530 37.1 20 -17.3 -21.1 -19.9 6.6 10,851.1 10.7
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,225 30.8 0.8 -22.0 -27.9 -8.9 0.2 10,208.3 16.1

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 2,850 68.5 4.8 -18.6 -25.2 -9.5 6.8 1.5 23.5

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 7,700 42.1 20 -144 -147 -9.4 3.6 5,347.2 8.4
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 1,530 10.3 -1.3 -26.1 -38.6 -42.0 11.3 0.2 1.9

ASII 1] Equity Astra International 4,740 191.9 09 -17.6 -18.6 -29.3 5.8 0.7 13.3

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 22,500 83.9 3.4 -16.4 -226 -23.7 5.5 0.7 13.6
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 850 3.2 7.6 -1.7 12.6 3.0 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,665 63.5 1.8 -6.7 -11.0 -36.0 12.4 22.8 164.8

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 6,350 74.1 1.6 -7.0 -12.4 -22.6 7.0 1.1 16.9
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,375 57.1 3.0 -2.8 -5.8 -30.4 13.1 2.5 20.0

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,490 24.7 0.3 1.0 36.7 27.9 9.1 1.3 15.9

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 356 6.1 1.1 -3.8 -6.8 -13.2 7.0 0.8 12.3
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 364 5.8 2.8 -7.6 -3.7 -10.8 3.8 0.5 13.9

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 740 34.6 21 -129 -23.3 -38.6 8.3 1.2 15.3

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,530 21.3 20 -17.3 -25.7 -35.7 12.8 2.4 19.5
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,330 30.3 -0.4 1.3 -15.3 -15.0 21.7 2.6 12,5

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 5,925 730.4 1.7 -29 -13.8 -26.6 11.1 2.2 20.7

Financials BBRI 1J Equity Bank Rakyat Indonesia 2,850 431.9 0.0 -8.7 -18.8 -22.1 6.8 1.2 18.6
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,200 392.0 -1.2 0.0 -11.6 -17.6 6.3 1.2 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 302 5.0 4.1 -5.6 -9.0 -20.9 4.9 0.4 7.7

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 600 11.1 3.4 -12.4 -11.8 -27.7 4.5 0.4 9.6
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 610 12.9 52 -17.0 -17.6 -32.6 5.4 0.3 5.4

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 550 33.8 4.8 -24.7 -22.0 -49.3 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 0.0 -9.1  -21.9 28.9 1.5 5.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 292 40.1 -1.4 -17.0 -30.5 -40.7 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 344 20.3 3.6 -26.8 -23.9 -41.2 4.8 0.6 13.1

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,860 283.3 -0.3 -3.4 -3.7 -17.8 12.1 1.9 16.1
ISAT 1J Equity Indosat 1,855 59.8 -2.1 -21.7 -7.3 -20.0 8.7 1.4 16.0

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,540 3.9 1.3 -1.6 -6.9 -9.4 4.8 0.6 11.6

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 286 4.7 44 -11.2 -16.9 -27.0 - - -
ASSA 1J Equity Adi Sarana Armada 635 2.3 6.7 -159 -36.8 -43.6 4.3 0.7 18.6

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers
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Daily Top Losers
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,008 2.07 -31.33 Indonesia Policy Rate 5.50 0.00 15.79 IDR Indonesia 17,870.00 -0.68 6.85
EM Asia MSCI EM Asia 978 3.27 23.63 3M 7.44 -1.90 40.32 CNY China 6.76 -0.18 -3.22
China SHCOMP 4,032 1.12 1.58 Govt 10YR 7.36 -3.00 22.10 INR India 95.12 -0.67 5.46
India Sensex 75,528 2.30 -11.93 China Govt 10YR 1.74 -0.50 -5.53 MYR Malaysia 4.06 -0.14 0.14
Malaysia KLCI 1,684 0.24 0.83 India Govt 10YR 6.89 -2.60 4.33 VND Vietnam 26,310.00 -0.06 0.08
Vietnam VN Index 1,792 -0.39 0.40 Malaysia Govt 10YR 3.58 -1.10 2.37 PHP Philippines 61.36 0.00 4.25
Philippines  PSE 5,910 0.00 -3.67 Vietnam Govt 10YR 4.34 2.04 13.11 THB Thailand 32.66 -0.88 3.67
Thailand SET 1,592 1.28 26.41 Philippines Govt 10YR 7.36 0.10 20.39 SGD Singapore 1.28 0.02 -0.14
Singapore STI 5,026 0.76 7.94 Thailand Govt 10YR 2.21 -4.20 34.92 HKD Hong Kong 7.84 -0.01 0.56
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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