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Market Review

JCI rebound didorong reli saham perbankan dan dukungan kebijakan.
Indeks saham utama AS melemah setelah Presiden Trump mencalonkan Kevin
Warsh sebagai Ketua The Fed berikutnya, meski dampaknya terhadap ekspektasi
kebijakan moneter relatif terbatas. Sektor teknologi informasi (-1,3%) tertinggal
akibat musim laporan keuangan yang mengecewakan dan penurunan saham
Microsoft (-0,74%). Sebaliknya, pasar Eropa ditutup menguat di tengah fokus pada
perkembangan geopolitik. Pasar saham Asia memulai pekan dengan pergerakan
beragam, seiring investor memantau harga emas dan perak yang anjlok tajam
pekan lalu, dengan perak turun sekitar 30% dan emas sekitar 9%.

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) melanjutkan penguatannya dengan naik
97,40 poin atau 1,18% ke level 8.329,60 setelah melalui sesi perdagangan yang
cukup volatil. Pada awal perdagangan, IHSG sempat bergerak di zona merah
menyusul pengunduran diri Direktur Utama Bursa Efek Indonesia, Iman Rachman.
Namun, minat beli berangsur kembali, terutama pada saham-saham perbankan
berkapitalisasi besar, sehingga mendorong IHSG berbalik menguat dan ditutup
solid di zona hijau. Sentimen positif juga diperkuat oleh rencana pemerintah untuk

menaikkan batas investasi dana pensiun dan asuransi di pasar modal domestik dari
8% menjadi 20%. Kebijakan ini, yang sejalan dengan praktik di negara-negara
OECD, dipandang sebagai katalis struktural yang dapat memperdalam partisipasi
investor institusi domestik serta mengurangi ketergantungan pasar terhadap aliran
dana asing. Otoritas menegaskan bahwa langkah tersebut juga menjadi sinyal bagi
investor global bahwa Indonesia tetap berkomitmen mempertahankan statusnya
sebagai emerging market, dengan dukungan fundamental ekonomi yang solid serta

kondisi makro dan fiskal yang terkelola.

Sejalan dengan itu, Otoritas Jasa

Keuangan (OJK) terus memperkuat upaya untuk menjawab kekhawatiran Morgan
Stanley Capital International (MSCI), khususnya terkait transparansi pasar dan

free float.

Regulator mengonfirmasi

rencana penerapan ketentuan free float

minimum sebesar 15%, disertai pengawasan yang lebih ketat dan kemungkinan
penerapan kebijakan keluar bagi emiten yang tidak memenuhi ketentuan dalam
jangka waktu tertentu. Selain itu, data pemilik manfaat akhir (ultimate beneficial
owner) emiten juga akan dibagikan kepada MSCI untuk meningkatkan kredibilitas
pasar. Meski pasar saham menguat, pelaku pasar masih cenderung berhati-hati di
tengah kekhawatiran terhadap arah kebijakan fiskal di bawah Presiden Prabowo
Subianto, termasuk potensi pelebaran defisit anggaran dan meningkatnya peran
negara di sektor keuangan. Kekhawatiran tersebut menekan nilai tukar rupiah
yang masih berada di dekat level terendah sepanjang masa. Pelemahan rupiah
juga diperparah oleh penguatan dolar AS, menyusul laporan bahwa Presiden AS
Donald Trump mempertimbangkan Kevin Warsh sebagai kandidat Ketua The

Federal Reserve berikutnya.

Trading Value: IDR 41.61 trillion
Foreign Net Sell: 1.53 trillion

Company News

PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC)

MEDC menetapkan target operasional yang ambisius untuk 2026 pada segmen
minyak dan gas serta ketenagalistrikan. Perseroan membidik produksi hidrokarbon
sebesar 165.000-170.000 barel setara minyak per hari (mboepd), yang akan

menjadi level produksi

tertinggi

sepanjang sejarah perusahaan. Di

bisnis

kelistrikan, MEDC menargetkan penjualan listrik sebesar 4.550 gigawatt hour
(GWh), dengan kontribusi energi terbarukan mencapai 24% dari total produksi,
menegaskan komitmen perusahaan terhadap portofolio energi yang lebih seimbang

dan berkelanjutan.
Source: Kontan

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS)

PGAS tengah bersiap menjalani transformasi strategis sejalan dengan arahan BPI
Danantara, yang mendorong perseroan untuk lebih fokus pada segmen midstream
dan downstream bisnis gas bumi. Sebelumnya, Danantara menyatakan bahwa

PGAS diminta untuk keluar

dari

segmen upstream sebagai bagian dari

restrukturisasi fundamental BUMN sektor energi. Melalui transformasi ini, PGAS
diharapkan dapat berkembang menjadi perusahaan dengan penguasaan rantai
distribusi gas bumi yang lebih kuat, hingga menjangkau konsumen rumah tangga.

Source: Kontan

€D SHINHAN SEKURITAS INDONESIA

€ SHINHAN SEKURITAS INDONESIA

MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)
us

Dow Jones 48,892.47! 49,003.41 -0.36%
S&P 500 6,939.03 6,978.60 -0.43%
Nasdaq 23,461.82] 23,817.10 -0.94%
Europe

FTSE 100 10,223.54; 10,207.80 0.51%
CAC 40 8,126.53 8,152.82 0.68%
DAX 24,538.81] 24,894.44 0.94%
Asia

JCI 8,329.61 8,980.23 1.18%
Nikkei 53,322.85] 53,333.54 -0.10%
Hang Seng 27,387.11; 27,126.95 -2.08%
KOSPI 5,224.36 5,084.85 0.06%
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Key Company

Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,210 65.0 -0.5 21.4 17.2 22.1 8.2 13,987.3 11.6

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 2,120 51.4 1.9 9.8 21.8 11.0 10.5 15,939.8 11.2
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,520 38.2 1.0 4.8 14.3 13.0 6.0 14,476.2 14.0

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 4,210 101.2 -2.5 31.2 35.8 33.7 12.8 2.6 21.4

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,100 49.8 0.0 3.7 22.1 7.1 6.7 6,852.4 6.4
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 2,450 16.5 1.2 -7.9 -11.2 -7.2 24.6 0.4 1.5

ASII 1] Equity Astra International 6,350 257.1 -1.9 -6.6 3.3 -5.2 7.6 1.0 14.3

Industrials UNTR IJ Equity United Treactors 26,050 97.2 6.8 -13.5 -3.2 -11.7 5.7 0.9 15.4
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 835 3.2 5.7 1.8 17.6 1.2 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,925 73.4 3.5 -26.5 -254 -26.0 16.2 27.0 136.1

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,950 92.7 3.6 -1.5 -8.6 -3.0 9.0 1.6 18.1
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,745 72.5 6.4 -12.1 -13.2 -11.6 19.0 3.5 19.4

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,185 19.7 2.2 0.4 -8.1 1.7 8.5 1.3 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 400 6.8 1.5 -2.4 -9.9 -2.4 8.1 1.0 12.3
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 396 6.3 1.0 -3.9 -6.6 -2.9 4.8 0.6 12.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 1,145 53.6 5.5 -5.0 -10.2 -5.0 13.8 2.0 15.9

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 2,380 33.1 3.0 -1.2 -7.8 0.0 22.7 4.0 19.0
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,760 35.9 -1.4 4.9 27.2 0.7 29.4 3.4 11.5

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 7,400 912.2 2.8 -7.8 -13.2 -8.4 13.6 2.8 21.1

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,810 577.4 0.8 4.7 -4.3 4.1 9.5 1.7 18.3
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,820 449.9 4.1 -5.0 2.1 -5.5 8.2 1.4 17.9

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 396 6.5 2.1 3.1 1.0 3.7 6.8 0.5 7.6

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 830 15.4 5.1 0.6 -6.2 0.0 6.2 0.6 10.2
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 900 19.1 1.7 -1.1 -8.2 -0.6 7.1 0.4 5.9

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 975 59.9 140 -11.4 -17.7 -10.1 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 64 76.2 1.6 -7.2 6.7 0.0 101.1 2.0 2.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 462 62.8 -0.4 -4.5 22.2 -6.1 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 525 31.0 1.0 -10.3 -3.7 -10.3 7.4 1.0 14.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 3,600 356.6 4.3 3.7 12.1 3.4 14.9 2.4 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,230 71.9 -0.4 -5.5 18.3 -3.9 13.1 1.9 13.9

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,675 4.2 1.5 -1.8 -5.4 -1.5 5.7 0.6 11.2

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 378 6.2 8.0 -14.5 19.6 -3.6 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 1,190 4.4 4.4 2.1 11.7 5.8 8.8 1.6 19.3

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

BANK SINARMAS TBK PT 5308 -4.86 CHANDRA DAYA INVESTASI TBK P

INDOKRIPTO KOIN SEMESTA TBK 15.87 548 ALAMTRI MINERALS INDONESIA T
ALLO BANK INDONESIA TBK PT 15.69 -6.00 PETROSEA TBK PT
ELANG MAHKOTA TEKNOLOGI TBK 14.08 667 MULTIPOLAR TECHNOLOGY TBK PT
PERTAMINA GEOTHERMAL ENERGY 8.25 731 ARCHI INDONESIA TBK PT
ENERGI MEGA PERSADA TBK PT 7.48 -8.81 IMPACK PRATAMA INDUSTRI TBK
GUDANG GARAM TBK PT 6.83 -10.00 ARKORA HYDRO TBK PT

UNITED TRACTORS TBK PT 6.76 -10.45 NUSANTARA SAWIT SEJAHTERA TB

JAPFA COMFEED INDONES-TBK PT 654 1122 MORA TELEMATIKA INDONESIA PT
SUMBER ALFARIA TRUAYA TBK P 640 -14.89 VKTR TEKNOLOGI MOBILITAS TBK
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 8,330 1.18 -4.78 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 16,785.00 0.21 0.36
EM Asia MSCI EM Asia 839 -1.55 6.07 3M 543 -5.30 2.42 CNY China 6.96 0.06 -0.45
China SHCOMP 4,118 -0.96 3.76 Govt 10YR 6.32  -3.20 4.78 INR India 91.99 0.04 1.99
India Sensex 82,270 -0.36 -4.07 China Govt 10YR 1.81 -0.50 -1.95 MYR Malaysia 3.95 0.41 -2.68
Malaysia KLCI 1,741 0.58 4.26 India Govt 10YR 6.70 -0.30 1.35 VND Vietnam 25,949.00 -0.27 -1.29
Vietnam VN Index 1,829 0.77 2.50 Malaysia Govt 10YR 3.51 1.10 0.29 PHP Philippines 58.88 -0.12 0.03
Philippines  PSE 6,329 1.70 3.16 Vietnam Govt 10YR 4.00 0.88 4.27 THB Thailand 31.48 1.01 -0.10
Thailand SET 1,326 -0.41 5.24 Philippines Govt 10YR 6.06 -6.00 -0.93 SGD Singapore 1.27 045 -1.22
Singapore STI 4,905 -0.51 5.35 Thailand Govt 10YR 2.00 5.70 21.92 HKD Hong Kong 7.81 0.11 0.28

JCI Index 12MF PER JCI Index 12MF EPS
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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