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Market Review

JCI Melanjutkan Penguatan Seiring Reli Sektor Keuangan di Tengah Data

Domestik yang Beragam.

Pasar saham AS melemah dan harga minyak naik seiring kembali memanasnya
konflik AS-Iran di Selat Hormuz yang meningkatkan ketidakpastian geopolitik. Pasar
memasuki September dengan hati-hati, dengan pelaku pasar mencermati kembali
risiko geopolitik, imbal hasil obligasi yang masih tinggi, serta data ekonomi terbaru
dari AS. Eskalasi ketegangan AS-Iran kembali meningkatkan risk premium pada
harga minyak, memunculkan kekhawatiran baru terhadap dampak kenaikan harga
energi terhadap pertumbuhan ekonomi dan inflasi. Pasar Eropa juga ditutup melemah
karena kekhawatiran yang berkelanjutan terhadap kondisi keuangan yang ketat terus
membebani prospek aktivitas ekonomi. Kenaikan harga energi sebelumnya telah
utama Eurozone
memperkuat ekspektasi kenaikan suku bunga ECB bulan ini. Inflasi utama Eurozone
meningkat menjadi 3.3% YoY pada Agustus. Pasar saham Asia dibuka melemah pagi
ini, seiring lonjakan harga minyak mendorong imbal hasil obligasi lebih tinggi dan
meningkatkan kekhawatiran bahwa tekanan inflasi yang kembali menguat dapat
untuk mempertahankan atau bahkan memperketat

mendorong

mendorong bank sentral
kebijakan moneter.

inflasi

lebih tinggi

dalam data terbaru,

sehingga

JCI naik 74,46 poin atau 1,14% ke level 6.599,94, didukung penguatan yang cukup
merata di sebagian besar sektor, terutama sektor Keuangan yang naik 1,48%. BBRI
melonjak 4,0% setelah membukukan kinerja solid pada 1H26, dengan laba bersih
tumbuh 17,5% YoY menjadi IDR31,2 triliun. Net interest income meningkat 9,9% YoY
menjadi IDR80,5 triliun, sementara pre-provision operating profit tumbuh 12,8% YoY
menjadi IDR65,7 triliun. Pertumbuhan kredit tetap kuat di 16,2% YoY, sedangkan
rasio CASA meningkat menjadi 67,6% dari 65,5%, sehingga membantu menurunkan
bank-only cost of funds menjadi 2,4% dari 3,0%. Kombinasi pertumbuhan kredit
yang solid, efisiensi pendanaan yang membaik, serta profitabilitas yang lebih sehat
mendorong sentimen positif terhadap saham-saham bank berkapitalisasi besar. BUMI
juga menguat 7,3%, didorong optimisme terhadap strategi diversifikasi dan prospek
bisnis batu bara. Akuisisi Wolfram Limited memberikan eksposur terhadap aset emas
dan tembaga di Australia, sementara proyek gasifikasi batu bara menjadi metanol di
Kutai Timur membuka peluang pertumbuhan tambahan dari sisi hilirisasi. Fasilitas
tersebut ditargetkan memiliki kapasitas produksi sekitar 2 juta ton metanol per tahun
dan berpotensi memperluas basis pendapatan BUMI di luar bisnis pertambangan batu
bara konvensional. Sementara itu, data makro domestik memberikan sinyal yang
beragam namun relatif stabil. Inflasi Agustus tercatat sebesar 0,21% MoM, sedikit di
atas ekspektasi, terutama didorong kenaikan harga pangan bergejolak, sementara
harga yang diatur pemerintah menurun dan membantu menahan tekanan inflasi.
Neraca perdagangan Indonesia kembali mencatat surplus tipis sebesar USD120 juta
pada Juli setelah defisit dalam dua bulan sebelumnya, didukung surplus nonmigas
yang kuat. Ekspor tumbuh 6,05% YoY menjadi USD26,2 miliar, sementara impor
melonjak 27,02% YoY menjadi USD26,09 miliar, mencerminkan kuatnya permintaan

MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)
us

Dow Jones 52,766.88 -419.02 -0.79%
S&P 500 7,631.47 -54.67 -0.71%
Nasdaq 26,099.77 -271.12 -1.03%
Europe

FTSE 100 10,789.28 -34.98 -0.32%
CAC 40 8,301.85 -32.65 -0.39%
DAX 25,970.11 -288.00 -1.10%
Asia

JCI 6,599.94 74.47 1.14%
Nikkei 66,215.34 -96.59 -0.15%
Hang Seng 25,329.73 -237.26 -0.93%
KOSPI 6,835.80 15.78 0.23%
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terhadap bahan baku dan barang modal. Namun, Manufacturing PMI turun menjadi
49,8 pada Agustus dari 50,2 pada Juli, yang menandakan kembalinya kontraksi

aktivitas manufaktur.

Trading Value: IDR 20.70 trillion
Foreign Net Buy: IDR 2.03 trillion

Company News

PT Bukit Asam Tbk (PTBA)

-30.4
-28.8
-19.2

PTBA mencatat peningkatan kinerja keuangan yang signifikan pada 1H26, dengan
laba bersih melonjak 214,7% YoY menjadi IDR2,64 triliun. Pendapatan tumbuh 7,7%
YoY menjadi IDR22,03 triliun, terutama ditopang oleh peningkatan penjualan batu
bara. Pendapatan dari penjualan batu bara mencapai IDR21,67 triliun, naik dari
IDR20,10 triliun, sementara pendapatan dari aktivitas lainnya meningkat menjadi

IDR355,53 miliar dari IDR348,04 miliar.

Source: Kontan

PT Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk (BEST)
BEST memperkuat pengembangan kawasan industrinya untuk menangkap peluang
investasi dari industri berbasis teknologi, termasuk artificial intelligence, data center,

cloud

computing,

IoT,

automation,

dan

smart manufacturing.

BEST telah

menandatangani MoU dengan sejumlah mitra strategis untuk mendukung inisiatif

tersebut,

termasuk Industrial

Grid Nusantara dan PT PLN untuk

kelistrikan, serta SolidBlue dan NextinTG untuk konektivitas digital.
Source: Kontan
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Key Company

sector Ticker Company Close Market C?p 1D M 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) X) [¢09) (%)

ADRO 1J Equity Adaro Energy Indonesa 2,780 80.1 -2.1 13.0 21.9 53.6 6.0 13,238.1 15.4

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,555 37.7 1.6 3.7 -148 -18.6 6.7 12,077.7 10.3
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,460 36.7 3.9 13.6 11.9 8.6 4.6 11,967.2 15.7

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,080 74.0 -0.6 6.9 4.1 -2.2 6.6 1.7 25.7

Basic Materials INKP 1] Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,000 49.2 2.3 7.1 16.1 5.9 4.3 6,122.4 7.7
SMGR 1J Equity Semen Indonesia 1,730 11.7 16.9 18.5 -2.0 -345 13.9 0.3 1.9

ASII 1] Equity Astra International 4,920 199.2 2.5 -3.5 0.4 -26.6 6.1 0.8 12.9

Industrials UNTR IJ Equity United Treactors 25,575 95.4 5.7 6.8 13.7 -13.3 6.8 0.8 12.6
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 1,075 4.1 0.5 0.5 34.4 30.3 - - -

UNVR IJ Equity Unilever Indonesia 1,710 65.2 -2.6 -2.6 2.7 -34.2 15.4 19.9 165.1

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,375 86.0 -3.0 5.7 8.5 -10.1 8.0 1.3 16.7
AMRT 1J Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,340 55.6 0.4 1.1 -29 -32.2 12.9 2.5 19.7

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,465 24.3 4.6 -5.8 -1.3 25.8 8.9 1.3 15.9

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 354 6.1 -0.6 -1.7 1.7  -13.7 7.4 0.8 11.7
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 498 7.9 0.8 18.6 31.7 22.1 5.1 0.7 13.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 775 36.3 -1.3 6.9 4.0 -35.7 8.8 1.3 15.2

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,850 25.7 -0.5 4.8 8.8 -22.3 15.5 2.8 19.2
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,130 27.7 -1.4 -3.2 -11.3  -22.3 20.8 2.3 11.9

BBCA 1J Equity Bank Central Asia 6,600 813.6 1.9 4.3 13.3 -18.3 12.4 2.5 20.7

Financials BBRI 1J Equity Bank Rakyat Indonesia 3,380 512.3 4.0 11.2 11.2 -7.7 8.1 1.5 18.4
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,320 403.2 2.1 3.1 3.6 ~-15.3 6.6 1.2 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 322 5.3 2.5 -1.2 14.2 -15.7 6.0 0.4 6.5

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 640 11.9 0.0 11.3 0.0 -22.9 5.0 0.4 9.6
BSDE 1J Equity Bumi Serpong Damai 650 13.8 0.0 14.0 3.2 -28.2 6.0 0.3 4.7

EMTK IJ Equity Elang Mahkota Teknologi 535 32.9 3.9 0.9 -11.6 -50.7 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 0.0 0.0 -21.9 40.1 1.6 3.8
BELI 1J Equity Global Digital Niaga 326 44.7 24.4 27.3 -0.6 -33.7 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 452 26.7 -0.4 11.9 19.6 -22.7 6.2 0.8 13.3

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,610 258.6 0.4 -0.8 -11.5 -25.0 11.8 1.8 15.5
ISAT 1J Equity Indosat 2,390 77.1 -4.4 25.8 12.2 3.0 11.4 1.8 15.6

BIRD IJ Equity Blue Bird 1,630 4.1 0.0 1.2 3.8 -4.1 5.2 0.6 11.4

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 324 5.3 1.3 8.0 6.6 -17.3 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 645 2.4 1.6 5.7 3.2 -42.7 4.4 0.7 18.5

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

BANK SINARMAS TBK PT 2500 -2.96 INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR T
GLOBAL DIGITAL NIAGA TBK PT 2043 313 VKTR TEKNOLOGI MOBILITAS TBK
MSIG LIFE INSURANCE INDONESI 1637 335 ARCHI INDONESIA TBK PT
TRIPUTRA AGRO PERSADA PT 11.48 371 ALAMTRI MINERALS INDONESIA T
PETRINDO JAYA KREASI TBK PT 11.04 378 AKR CORPORINDO TBK PT
BUKIT ULUWATU VILLA TBK PT 822 -3.81 VALE INDONESIA TBK
BUMI RESOURCES TBK PT 7.29 3.95 DCI INDONESIA TBK PT
PETROSEA TBK PT 6.90 -4.00 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK P
SINAR MAS AGRO RES & TECH 5.98 -4.40 INDOSAT TBK PT
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,600 1.14 -24.56 Indonesia Policy Rate 5.75 0.00 21.05 IDR Indonesia 17,726.00 0.03 5.99
EM Asia MSCI EM Asia 979 0.53 23.72 3M 6.74 2.60 27.21 CNY China 6.72 0.02 -3.82
China SHCOMP 3,980 -0.16 0.28 Govt 10YR 7.04 4.80 16.66 INR India 94.95 -0.24 5.27
India Sensex 76,944 -0.02 -10.28 China Govt 10YR 1.68 -0.60 -8.79 MYR Malaysia 4.04 0.37 -0.36
Malaysia KLCI 1,701 -1.47 1.84 India Govt 10YR 6.96 1.00 5.33 VND Vietnam 26,074.00 0.00 -0.81
Vietnam VN Index 1,832 0.00 2.67 Malaysia Govt 10YR 3.90 3.70 11.58 PHP Philippines 62.40 0.22 6.01
Philippines  PSE 6,094 2.31 -0.67 Vietnam Govt 10YR 4.39 0.00 14.47 THB Thailand 33.27 0.32 5.59
Thailand SET 1,589 -0.41 26.12 Philippines Govt 10YR 7.10 -3.40 16.04 SGD Singapore 1.27 0.18 -1.00
Singapore STI 5,710 -0.78 22.64 Thailand Govt 10YR 2.16 3.40 32.11 HKD Hong Kong 7.84 0.03 0.63
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PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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