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Market Review

IHSG Melanjutkan Reli Sembilan Hari, Didukung Arus Dana Asing dan Optimisme MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)

Kinerja Emiten.

Indeks saham utama US ditutup menguat, didukung oleh kenaikan saham-saham us

semikonduktor setelah optimisme baru di sektor teknologi mampu mengimbangi Dow Jones 52,224.64 385.38 0.74%

kekhawatiran terhadap kebijakan perdagangan US dan konflik di Iran. Pasar juga S&P 500 7,509.20 65.92 0.89%

mencermati paket tarif baru sebesar 50% terhadap sejumlah barang asal Kanada, yang o

dijadwalkan berlaku dalam 30 hari setelah US menuduh Kanada menerapkan praktik Nasdag 25,837.21 329.14 1.29%

perdagangan yang diskriminatif. Bursa Eropa juga menguat, dipimpin oleh saham teknologi Europe

dan pertambangan, seiring pelaku pasar berfokus pada rangkaian laporan kinerja FTSE 100 10,585.91 61.15 0.58%

perusahaan terbaru r_neskipun_ kembali terj_adi_ serangan militer di_ Timur Tgngah yang CAC 40 8,363.14 23.03 0.28%

mendorong harga minyak naik. Bursa Asia juga diperkirakan dibuka positif, dengan

pemulihan saham semikonduktor membantu meredakan kekhawatiran terhadap kenaikan DAX 25,011.35 164.66 0.66%

biaya energi. Harga minyak mentah terus meningkat, kembali memicu kekhawatiran inflasi Asia

dan mendorong imbal hasil obligasi pemerintah US ke level tertinggi dalam 2 bulan. Harga ICI o

minyak Brent naik 0.6% menjadi USD 91.52 per barel setelah Presiden US Donald Trump e 6,340.02 108.24 1.74%

meredam ekspektasi terhadap kemungkinan berlangsungnya perundingan segera dengan Nikkei 66,232.19;  2,091.07 3.26%

Iran. Hang Seng 25,132.29 -10.76 -0.04%
KOSPI 6,747.95 231.68 3.56%

IHSG melanjutkan reli dengan menguat 108.24 poin atau 1.74% ke level 6,340.02,
menandai kenaikan selama sembilan sesi perdagangan berturut-turut dan membawa

akumulasi penguatan dalam satu bulan terakhir menjadi 3.91%. Kenaikan berkelanjutan
tersebut menunjukkan membaiknya selera risiko investor domestik, didukung oleh arus FOREIGN MOST BUY (NET)

masuk dana asing, ekspektasi terhadap penguatan kinerja emiten, serta stabilitas rupiah.

Investor asing mencatatkan pembelian bersih sebesar IDR 972.21 miliar dalam lima sesi DSSA 266.5
perdagangan terakhir, memberikan momentum tambahan bagi pasar. Namun, gambaran ANTM 013

arus dana secara keseluruhan masih menantang karena penjualan bersih asing secara YtD PTRO 79.6

mencapai IDR 75.61 triliun pada 2026. Perbedaan tersebut menunjukkan bahwa arus BUVA 65.3

masuk dana asing dalam beberapa hari terakhir kemungkinan masih mencerminkan BMRI 619

strategi penempatan dana jangka pendek, bukan perubahan menyeluruh dalam sentimen BERI 57.9

investor asing. Perkembangan eksternal juga terus memengaruhi arah pasar. Eskalasi BREN 404

ketegangan antara US dan Iran mendorong kenaikan harga minyak mentah serta BRPT 325

meningkatkan ketidakpastian di pasar keuangan global. Namun, pernyataan juru bicara TPIA 243

Kementerian Luar Negeri Iran memunculkan harapan terhadap penyelesaian melalui jalur PANI 216

diplomatik, sehingga meredakan sebagian sentimen penghindaran risiko. Dari dalam 0 50 100 150 0 20 %0
negeri, pelaku pasar semakin mencermati laporan kinerja 2Q26 dan 1H26, yang (or BNy
diperkirakan menunjukkan perbaikan pada sejumlah emiten dan berpotensi menjadi katalis

jangka pendek bagi IHSG. Kepercayaan pasar juga didukung oleh ekspektasi bahwa rupiah Source: IDX

akan tetap relatif stabil, sejalan dengan komitmen Bank Indonesia dalam menjaga

stabilitas nilai tukar serta imbal hasil obligasi pemerintah Indonesia yang kompetitif. FOREIGN MOST SELL (NET)

Kondisi fiskal juga menjadi perhatian penting. Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara
mencatatkan defisit sebesar IDR 196.5 triliun pada 1H26, setara dengan 0.76% terhadap

PDB. Namun, pemerintah menilai posisi fiskal masih terkendali, didukung oleh o6 Astt
pertumbuhan pendapatan negara yang tetap kuat dan belanja yang diarahkan secara fj:q i::‘N
terukur. Mayoritas sektor saham ditutup menguat, dipimpin oleh sektor energi yang naik s .
3.4%. Saham DEWA menjadi salah satu saham yang menonjol dengan kenaikan 10.55% e Tk
setelah pasar merespons positif strategi diversifikasi perseroan. DEWA mendirikan tiga 292 eMas
anak perusahaan baru, yaitu PT DH Listrik, PT DH Infrastruktur, dan PT DH Arunika 279 AADI
Hospitality, untuk memperluas bisnis ke sektor kelistrikan, infrastruktur, dan perhotelan. -26.8 BRMS

-24.0 KLBF
Trading Value: IDR 21.55 trillion -184 TINS
Foreign Net Buy: IDR 30.76 billion L o

(1oR 80y

Company News Source: IDX

PT PP Tbk (PTPP)

PTPP membukukan laba bersih sebesar IDR 193.46 miliar pada 1H26, meningkat 196.5%

YoY. Perbaikan kinerja semakin terlihat pada 2Q26, ketika laba bersih naik 183.3% QoQ
menjadi IDR 142.99 miliar. Namun, pendapatan menurun menjadi IDR 5.95 triliun dari IDR

6.70 triliun pada periode yang sama tahun sebelumnya, sementara beban pokok ®
pendapatan turun menjadi IDR 5.19 triliun dari IDR 5.78 triliun. Akibatnya, laba kotor .

menurun menjadi IDR 760.76 miliar dari IDR 922.13 miliar. Berdasarkan laba bersih dan 81000
ekuitas yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk, tingkat pengembalian atas 8,500
ekuitas atau ROE indikatif PTPP tercatat sekitar 5.7%. 5000
Source: Investor Daily o
PT Royaltama Mulia Kontraktorindo Tbk (RMKO) 7
RMKO berhasil menghimpun dana sebesar IDR 114.3 miliar melalui pelaksanaan rights 6500
issue pertamanya, didukung oleh partisipasi penuh dari pemegang saham pengendali PT 6,000

RMK Investama serta pemegang saham lainnya. RMK Investama melaksanakan seluruh 5500
308,564,114 haknya dengan nilai kontribusi sebesar IDR 108 miliar. RMKO berencana
menggunakan dana tersebut untuk memperkuat likuiditas dan modal kerja, sehingga
perseroan memiliki fleksibilitas yang lebih besar dalam memenuhi kebutuhan operasional
serta menjalankan proyek-proyek infrastruktur pertambangan terintegrasi.

Source: Investor Daily Source: IDX
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Key Company

Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,540 73.2 -1.2 10.9 0.8 40.3 54 12,095.2 15.5

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,540 37.3 2.7 -1.3 -20.8 -19.4 6.6 11,159.4 10.4
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,275 32.0 0.4 109 -25.0 -5.2 4.0 10,450.8 15.6

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,060 73.5 2.0 3.4 -25.4 -2.9 6.5 1.7 26.2

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 7,875 43.1 1.0 6.4 -19.8 -7.4 3.5 5,357.1 7.9
SMGR 1J Equity Semen Indonesia 1,520 10.3 1.0 4.1 -36.4 -424 12.1 0.2 1.8

ASII 1] Equity Astra International 5,100 206.5 1.0 7.8 -22.7 -23.9 6.2 0.8 13.1

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 26,100 97.4 -0.4 169 -19.7 -11.5 6.8 0.9 12.8
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 985 3.7 1.5 7.1 21.6 19.4 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,710 65.2 -1.4 0.6 -3.1 -34.2 12.0 24.8 165.3

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,000 81.6 1.4 6.5 -1.4  -14.6 7.7 1.3 16.8
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,390 57.7 1.5 -1.4 -5.1 -29.6 13.2 2.6 20.1

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,515 25.1 0.7 0.0 15.6 30.0 9.2 1.3 15.9

Consumer Cyclicals ACES 1] Equity Ace Hardware 358 6.1 1.1 6.5 -9.1  -12.7 7.4 0.9 11.7
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 366 5.8 0.0 -1.6 -10.3 -10.3 4.1 0.5 13.3

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 745 34.9 -3.2 9.6 -20.7 -38.2 8.6 1.3 15.0

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,750 24.3 -0.6 11.8 -16.3 -26.5 14.7 2.7 19.5
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,150 28.0 0.0 -3.2  -15.0 -21.5 20.1 2.4 12,5

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 6,525 804.4 0.8 4.8 1.2 -19.2 12.2 2.4 20.8

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,070 465.3 1.7 7.0 -5.2 -16.1 7.4 1.3 18.4
BMRI 1] Equity Bank Mandiri 4,480 418.1 0.7 6.2 -5.7 -12.2 6.9 1.3 18.7

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 322 5.3 5.2 8.8 -1.8 -15.7 5.8 0.4 6.7

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 585 10.8 2.6 7.3 -21.5 -29.5 4.6 0.4 9.5
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 590 12.5 1.7 44 -26.3 -34.8 5.6 0.3 5.1

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 550 33.8 1.9 0.0 -39.2 -49.3 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 0.0 -10.7 -21.9 30.7 1.5 5.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 260 35.7 0.8 -13.9 -34.3 -47.2 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 412 24.3 1.0 11.4 -18.4 -29.6 5.7 0.7 13.1

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,750 272.4 1.5 9.6 -8.3  -21.0 12.3 1.9 15.7
ISAT 1J Equity Indosat 1,945 62.7 1.8 11.8 -2.0 -16.2 8.9 1.5 17.1

BIRD I1J Equity Blue Bird 1,640 4.1 0.0 -2.7 -1.5 -3.5 5.3 0.6 11.5

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 300 4.9 2.7 2.7 -18.0 -235 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 615 2.3 -3.1 -3.9 -30.9 -45.3 4.2 0.7 18.5

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close 1D YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,340 1.74 -27.53 Indonesia Policy Rate 5.75 0.00 21.05 IDR Indonesia 17,883.00 -0.33 6.92
EM Asia MSCI EM Asia 937 2.56 18.46 3M 7.16 -0.80 35.17 CNY China 6.77 -0.01 -3.16
China SHCOMP 3,864 1.79 -2.63 Govt 10YR 7.26 0.60 20.39 INR India 96.24 -0.22 6.70
India Sensex 77,470 -0.31 -9.67 China Govt 10YR 1.74 0.00 -5.86 MYR Malaysia 4.09 -0.11 0.84
Malaysia KLCI 1,720 -0.11 3.03 India Govt 10YR 6.79 -2.40 2.69 VND Vietnam 26,315.00 0.09 0.10
Vietnam VN Index 1,731 -0.74 -3.02 Malaysia Govt 10YR 3.65 0.90 4.49 PHP Philippines 61.75 0.09 4.90
Philippines  PSE 6,334 -1.28 3.24 Vietnam Govt 10YR 4.40 1.13 14.63 THB Thailand 33.65 0.03 6.79
Thailand SET 1,653 0.42 31.22 Philippines Govt 10YR 7.29 0.00 19.18 SGD Singapore 1.29 0.02 041
Singapore STI 5,527 0.51 18.70 Thailand Govt 10YR 2.02 -0.90 23.02 HKD Hong Kong 7.84 0.02 0.65

JCI Index JCI Index 12MF PER JCI Index 12MF EPS
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Source: Bloomberg
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.

€D SHINHAN SEKURITAS INDONESIA




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

