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Market Review

IHSG Menguat Ditopang Katalis Domestik, Pasar Mencermati Rupiah dan MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)

Prospek Kebijakan The Fed. us

Indeks utama US ditutup menguat tadi malam, dipimpin Nasdaq (+1.57%), seiring

laporan kinerja Nvidia dan sejumlah perusahaan teknologi besar yang mengangkat Dow Jones 23:202:44 102:26 0'20:/"

sentimen pasar. Saham Nvidia (+8.7%) melonjak setelah kinerjanya melampaui S&p 500 7,730.99 55.29 0.72%

ekspektasi dan perusahaan memberikan prospek pertumbuhan pendapatan yang Nasdaq 26,541.35 411.15 1.57%

kuat, dengan pertumbuhan pendapatan diproyeksikan mencapai 70% YoY pada Europe

FY2028F. Sementara itu, mayoritas bursa Eropa ditutup melemah akibat FTSE 100 10.792.54 - 0.79%

kekhawatiran atas potensi eskalasi perang di Ukraina. Harga berjangka WTI dan 0,792:3 8:58 0. oo

Brent berbalik ke zona positif seiring menguatnya retorika antara US dan Iran. Pagi CAC 40 8,319.87 -142.52 :1.68%

ini, bursa Asia dibuka bervariasi, dengan pasar memperkirakan probabilitas sekitar DAX 26,367.24 81.28 0.31%

64% bahwa The Fed akan mempertahankan suku bunga pada pertemuan bulan Asia

depan. Pelaku pasar juga menantikan pidato Ketua Federal Reserve Kevin Warsh di -

Jackson Hole untuk mencari sinyal terkait ekonomi, kebijakan moneter dan arah suku i 6:221.75 116.07 1.81%

bunga ke depan. Nikkei 66,131.98 -130.18 -0.20%
Hang Seng 25,565.74 -87.23 -0.34%

IHSG rebound kuat dengan naik 116.06 poin atau 1.82% ke level 6,521.75, KOSPI 6,912.37 104.16 1.53%

sementara seluruh indeks sektoral ditutup di zona positif. Sektor Consumer Cyclicals
memimpin penguatan sebesar 3.80%, diikuti Healthcare 3.76% dan Energy 3.21%.

Dari sisi saham, MDIA menguat 9.6% meskipun Bursa Efek Indonesia dan Kustodian
Sentral Efek Indonesia memasukkan MDIA dan BAJA ke dalam daftar High

Shareholding Concentration dalam sepekan terakhir. TOBA juga menjadi perhatian

setelah melonjak 12.1%, didorong respons positif terhadap dukungan kebijakan sort 652
pemerintah bagi ekosistem kendaraan listrik Indonesia. Pemerintah telah menyiapkan o ol

anggaran sekitar IDR 3 triliun untuk program insentif sepeda motor listrik, dengan ner .

nilai subsidi yang diperkirakan mencapai sekitar IDR 3 juta per unit. Sentimen . 51

tersebut semakin kuat seiring pengembangan Program Motor Listrik Nasional, atau - .

Molinas, yang digagas BPI Danantara bersama PT Len Industri. Kementerian TINS 30.8

Koordinator Bidang Perekonomian memperkirakan ekosistem Molinas dapat DSSA 30.4

menciptakan nilai ekonomi hingga IDR 150 triliun sepanjang 2026 hingga 2031, TAPG 221

sehingga memberikan katalis jangka panjang bagi saham-saham terkait kendaraan DMAS 200

listrik di luar sentimen subsidi jangka pendek. Namun, penguatan pasar saham juga 0 woow o » w L noo&

disertai pelemahan kembali Rupiah terhadap US Dollar, yang menunjukkan bahwa

(DR Bn)

tekanan eksternal masih membayangi. Harga minyak melanjutkan penurunan untuk

sesi keempat berturut-turut seiring membaiknya ekspektasi terhadap pasokan dari Source: IDX

Timur Tengah, setelah muncul laporan bahwa Iran dan Oman mencapai kesepakatan
mengenai jalur pelayaran komersial melalui Selat Hormuz. Harga minyak Brent turun FOREIGN MOST SELL (NET)

USD 1.36 menjadi USD 86.48 per barel, sementara West Texas Intermediate turun

USD 1.40 menjadi USD 80.83 per barel. Penurunan harga minyak berpotensi 2746
mengurangi tekanan terhadap tagihan impor dan inflasi Indonesia, tetapi pergerakan

Rupiah masih lebih sensitif terhadap ekspektasi kebijakan moneter AS. Inflasi

Personal Consumption Expenditures AS naik 3.7% YoY pada Juli, lebih tinggi

dibandingkan konsensus 3.6%, sehingga menjaga peluang pengetatan kebijakan

lebih lanjut oleh Federal Reserve.

Trading Value: IDR 13.68 trillion
Foreign Net Buy: IDR 262.11 billion
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Source: IDX
PT Cisarua Mountain Dairy Tbk (CMRY)

CMRY mengumumkan pembagian dividen interim sebesar IDR 793.46 miliar untuk

tahun buku 2026, setara dengan IDR 100 per saham. Cum-dividend di pasar reguler

dan pasar negosiasi jatuh pada 3 September 2026, sedangkan tanggal pencatatan
pemegang saham yang berhak menerima dividen ditetapkan pada 7 September 2026. .

Pembayaran dividen dijadwalkan pada 18 September 2026. Pembagian dividen 9,500
tersebut didukung oleh peningkatan kinerja Cimory pada 1H26. Laba bersih mencapai 5000
IDR 1.17 triliun, meningkat dari IDR 993.80 miliar pada 1H25. o500

Source: Investor Daily
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PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk (SDRA)
SDRA terus mengandalkan kredit modal kerja sebagai penggerak utama bisnis

7,000

penyaluran kredit pada 1H26. Hingga Juni, kredit modal kerja tercatat sebesar IDR o0
20.9 triliun atau sekitar 51.8% dari total portofolio kredit bank sebesar IDR 40.34 6000
triliun. Segmen tersebut mencakup kredit kepada pihak berelasi sebesar IDR 75.27 5500
miliar, kredit dalam denominasi Rupiah kepada pihak ketiga sebesar IDR 10.6 triliun, 5000

serta kredit dalam denominasi US Dollar kepada pihak ketiga sekitar IDR 10.2 triliun.
Source: Investor Daily

Source: IDX
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Key Company

. Close Market Cap 1D M 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)

Sector Ticker Company Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)
ADRO 1J Equity Adaro Energy Indonesa 2,700 77.8 3.4 9.8 17.4 49.2 5.9 12,857.1 15.5

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,535 37.2 1.0 2.7 -19.0 -19.6 6.7 11,922.3 10.3
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,360 34.2 3.0 7.5 8.4 1.1 4.3 11,147.5 15.7

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,180 76.4 0.6 10.0 7.4 1.0 6.9 1.7 25.8

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 8,800 48.1 0.9 10.0 13.2 3.5 4.2 5,986.4 7.7
SMGR 1J Equity Semen Indonesia 1,505 10.2 1.0 1.7 -15.2 -43.0 11.9 0.2 1.9

ASII 1J Equity Astra International 4,790 193.9 0.2 -3.6 -6.5 -28.5 5.9 0.8 12.9

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 24,475 91.3 2.6 -2.1 28 -17.0 6.5 0.8 12.5
MARK 1J Equity Mark Dynamics Indonesia 1,065 4.0 0.9 10.9 29.9 29.1 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,760 67.1 -0.3 3.2 0.0 -32.3 15.9 20.5 165.1

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,950 92.7 1.3 14.4 15.6 -3.0 8.7 1.4 16.7
AMRT 1J Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,375 57.1 -0.4 2.6 15.5 -30.4 13.1 2.6 19.9

MAPI 1J Equity Mitra Adiperkasa 1,500 24.9 3.1 4.9 0.0 28.8 9.2 1.3 15.9

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 358 6.1 1.1 2.3 3.5 -12.7 7.5 0.9 11.7
ERAA 1] Equity Erajaya Swasembada 496 7.9 6.0 28.5 31.9 21.6 5.1 0.7 13.8

KLBF IJ Equity Kalbe Farma 805 37.7 0.0 15.0 1.3 -33.2 9.2 1.4 15.2

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,875 26.1 0.8 5.9 13.6 -21.2 15.7 2.9 19.4
SILO IJ Equity Siloam International Hospitals 2,200 28.6 -0.5 9.5 -7.9 -19.7 21.4 2.4 11.9

BBCA 1J Equity Bank Central Asia 6,400 789.0 0.8 2.8 7.1 -20.7 12.0 2.4 20.7

Financials BBRI 1J Equity Bank Rakyat Indonesia 3,150 477.4 0.6 7.5 2.6 -13.9 7.6 1.4 18.4
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,210 392.9 1.2 2.7 1.9 -175 6.4 1.2 18.8

SMRA 1] Equity Summarecon Agung 314 5.2 1.3 -1.9 9.8 -17.8 5.8 0.4 6.5

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 620 11.5 2.5 10.7 -5.3 -25.3 4.8 0.4 9.6
BSDE 1J Equity Bumi Serpong Damai 645 13.7 3.2 15.2 -3.0 -28.7 6.0 0.3 4.7

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 510 31.3 2.0 -1.0 -22.1 -53.0 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 0.0 0.0 -21.9 40.1 1.6 3.8
BELI 1J Equity Global Digital Niaga 262 36.0 1.6 2.3 -22.9 -46.7 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 470 27.8 -0.8 16.9 20.5 -19.7 6.5 0.8 13.3

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,610 258.6 0.4 2.0 -15.5 -25.0 11.8 1.8 15.5
ISAT 1J Equity Indosat 2,610 84.2 5.2 33.8 208 12.5 12.1 2.0 15.6

BIRD IJ Equity Blue Bird 1,625 4.1 0.3 1.2 4.8 -4.4 5.2 0.6 11.4

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 312 5.1 1.3 6.8 2.6 -20.4 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 625 2.3 2.5 5.9 -3.8 -44.4 4.2 0.7 18.5

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

SEJAHTERARAYA ANUGRAHJAYA T8 13.90 025 BANK MEGA TBK PT
o — 1073 -0.28 UNILEVER INDONESIA TBK PT
VKTR TEKNOLOGI MOBILITAS TBK 9.04 -036 SUMBER ALFARIA TRUAYA TBK P
NUSANTARA SAWIT SEJAHTERA TB 7.41 -0.45 SILOAM INTERNATIONAL HOSPITA
DARMA HENWA PT TBK 6.67 -0.50 PRADIKSI GUNATAMA TBK PT
DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK 6.54 -051 INDORITEL MAKMUR INTERNASION
BAKRIE & BROTHERS PT 632 -0.69 AKASHA WIRA INTERNATIONAL TB
BUMI RESOURCES MINERALS TBK 6.25 084 SARANA MENARA NUSANTARA PT
PETRINDO JAYA KREASI TBK PT 584 -1.84 MNC DIGITAL ENTERTAINMENT TB
BUMIRESOURCES TBK PT 543 -2.12 BAYAN RESOURCES TBK PT
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Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,522 1.81 -25.45 Indonesia Policy Rate 5.75 0.00 21.05 IDR Indonesia 17,726.00 0.08 5.99
EM Asia MSCI EM Asia 975 0.51 23.22 3M 6.73 3.80 26.96 CNY China 6.72 -0.03 -3.84
China SHCOMP 3,957 1.13 -0.31 Govt 10YR 7.03 1.60 16.61 INR India 95.55 0.14 5.93
India Sensex 76,934 -0.70 -10.29 China Govt 10YR 1.69 -0.10 -8.14 MYR Malaysia 4.03 0.16 -0.52
Malaysia KLCI 1,742 -0.39 4.31 India Govt 10YR 6.87 1.90 4.00 VND Vietnam 26,083.00 -0.06 -0.78
Vietnam VN Index 1,832 0.56 2.64 Malaysia Govt 10YR 3.85 2.40 9.98 PHP Philippines 61.86 0.37 5.09
Philippines  PSE 6,005 -2.16 -2.13 Vietnam Govt 10YR 4.35 -7.92 13.45 THB Thailand 32.87 0.35 4.33
Thailand SET 1,601 -0.08 27.07 Philippines Govt 10YR 7.14 -2.70 16.73 SGD Singapore 1.27 -0.05 -1.14
Singapore STI 5,684 -0.65 22.08 Thailand Govt 10YR 2.09 0.00 27.72 HKD Hong Kong 7.84 -0.01 0.60
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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