€9 SHINHAN SEKURITAS INDONESIA

Indonesia Market Daily
L wmes206

Market Review

JCI menguat luas di tengah stabilitas makro dan aksi beli berbasis sektor MAJOR MARKET INDICES CHANGE (GO)
energi. us

Saharg AS sebagian besar diEutup lebih tinggi tadi malam, dengan S&P 500 Dow Jones 51.307.79 228.91 0.45%
(+0.1%) dan Dt_)w Jones (+0.5%) me_mper_panj_ang_kenalkanny_a ke rekor tertinggi S&P 500 7,609.78 9.82 0.13%
baru. Nasdag juga bergerak sedikit lebih tinggi, menandai rekor penutupan ;
tertinggi baru untuk indeks tersebut. Keuntungan dipimpin oleh saham Nasdaq 27,093.90 7.09 0.03%
semikonduktor dan saham terkait AI lainnya. Sektor material (+1.2%) termasuk Europe

di antara yang memiliki kinerja terbaik, didukung oleh penguatan saham baja FTSE 100 10,373.51 34.56 0.33%
setelah AS merevisi tarif logam tertentu. Sektor industri juga berhasil menguat, CAC 40 8,209.09 62.50 0.77%
d|untungkan dari penurunan t}arlf pada pel_‘a_latan pe_rtanlan m_en]a(:!l 15% dari DAX 25,124.17 121.13 0.48%
25%. Di Eropa, pasar kembali menguat seiring perilisan data inflasi Zona Euro Asi

yang naik ke angka perkiraan 3.2% pada bulan Mei, sebagian besar didorong oleh sia

pertumbuhan harga energi sebesar dua digit. Angka tersebut sejalan dengan Pt 6,195.43 68.05 1.11%
ekspektasi pasar dan memperkuat ekspektasi bahwa Bank Sentral Eropa akan Nikkei 66,734.24 -200.09 -0.30%
milanjutka_n kenaikan sul:(u bulngfah pada pelitemuan berikutrlmylf. Pagi ini, pia_;ar Hang Seng 26,038.32 640.14 2.52%
saham Asia diperdagangkan lebih tinggi karena para pelaku pasar melihat KOSPI 8,801.49 13.11 0.15%

melampaui ketidakpastian yang masih ada seputar negosiasi AS dan Iran yang
bertujuan untuk mengakhiri konflik di Timur Tengah.

FOREIGN MOST BUY (NET
IHSG melanjutkan momentum penguatannya dengan naik +68,05 poin (+1,11%)

ke 6.195,42, didukung kombinasi rilis data makro domestik dan arus rebalancing
indeks FTSE Russell. Penguatan berlangsung merata di berbagai sektor, dengan ANTH 1078
sektor Energy menjadi penopang utama setelah naik +1,61%. Kinerja ini ditopang A 2

lonjakan saham-saham utama seperti DSSA (+25%), CUAN (+24,5%), dan MEDC

CUAN 67.8

ADRO 53.2
(+8,3%). Dari sisi makro, inflasi Mei tercatat 0,28% MoM, naik dari 0,13% MoM AMMN 424
pada April, meski inflasi tetap terkendali dengan inflasi YoY di 1,35% dan YtD di MDKA 28.4
3,08%. Inflasi inti naik 0,22% MoM, sementara komponen harga diatur DSsA 262
pemerintah dan volatile food juga meningkat. Di sisi eksternal, surplus ;“:i 164
14.5

perdagangan Indonesia menyempit menjadi USD 89,1 juta pada April dari USD
3,32 miliar pada Maret, namun tetap mencatat surplus beruntun selama 72 bulan
sejak Mei 2020. Penyusutan ini dipicu lonjakan impor 22,49% YoY menjadi USD
25,21 miliar yang hampir menyamai ekspor USD 25,30 miliar. Meski demikian,
surplus kumulatif 4M26 masih solid di USD 5,64 miliar, dengan impor tumbuh Source: IDX

13,40% YoY menjadi USD 86,51 miliar. Pasar juga mencermati implementasi awal

kebijakan sentralisasi ekspor melalui PT Danantara Sumberdaya Indonesia (DSI),
yang masih berada pada fase pelaporan sebelum transisi penuh pada 2027, serta

data manufaktur yang menunjukkan stabilisasi dengan PMI naik ke 50,0 dari

NCKL 14.1
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ITMG menyatakan dukungan terhadap upaya pemerintah memperkuat tata kelola
sektor pertambangan dan tengah mengkaji ketentuan teknis serta panduan
implementasi sebelum mengambil langkah strategis lebih lanjut. Dalam kerangka Source: IDX

baru tersebut, ekspor komoditas strategis akan bertahap dialihkan ke PT

Danantara Sumberdaya Indonesia (DSI) dengan masa transisi sepanjang 2026

dan implementasi penuh pada 1 Januari 2027. Selama periode transisi, pelaku
usaha masih dapat melakukan ekspor secara mandiri, namun wajib melaporkan

aktivitas ekspor melalui sistem terintegrasi DSI. o

Source: Bisnis Indonesia

(1DR Bn)
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PT Temas Tbk (TMAS) a0

TMAS memperluas strategi pertumbuhan ke sektor energi melalui pembangunan
fasilitas liquefied natural gas (LNG) yang ditargetkan mulai beroperasi pada 2H26.
Perseroan mengalokasikan belanja modal sekitar IDR 1 triliun untuk proyek ini
sebagai bagian dari strategi jangka panjang memperkuat ketahanan energi dan
menciptakan sumber pendapatan baru di luar bisnis inti pelayaran dan logistik.

Berlokasi di Surabaya, pabrik LNG ini memiliki kapasitas produksi 5 juta standard
cubic feet per day dan akan mendukung kebutuhan bahan bakar kapal TMAS yang
mulai beralih ke LNG sebagai alternatif yang lebih ramah lingkungan dibanding
bahan bakar konvensional.

Source: Bisnis Indonesia
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Key Company

Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,280 67.0 -0.9 -9.5 -7.7 26.0 5.3 12,324.3 14.5

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,825 44.2 0.0 -5.9 -24.0 -4.5 7.9 12,943.3 10.8
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,305 32.8 8.3 -254 -31.3 -3.0 0.2 10,875.0 16.1

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 2,960 711 2.1 -209 -329 -6.0 7.0 1.6 23.7

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 7,750 42.4 1.0 -20.5 -28.4 -8.8 3.4 5,381.9 8.4
SMGR 1J Equity Semen Indonesia 1,765 11.9 44 -11.8 -35.1 -33.1 13.1 0.3 1.9

ASII 1] Equity Astra International 4,900 198.4 -2.0 -18.0 -21.9 -26.9 5.9 0.7 13.3

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 22,500 83.9 -1.9 -22.5 -23.6 -23.7 5.5 0.7 13.7
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 800 3.0 0.6 -1.8 0.0 -3.0 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,665 63.5 -2.6 8.5 -20.0 -36.0 14.4 22.8 164.8

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 6,800 79.3 -4.2 04 -11.7 -17.1 7.5 1.2 16.9
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,380 57.3 20.0 45 -13.8 -30.1 13.2 2.6 20.0

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,485 24.7 -0.7 22.2 22.2 27.5 9.2 1.3 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 348 6.0 0.0 -2.8 -13.0 ~-15.1 6.8 0.8 12.3
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 378 6.0 1.1 -7.8 -12.5 -7.4 4.0 0.5 13.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 745 34.9 -3.2 -13.9 -28.0 -38.2 8.4 1.2 15.3

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,700 23.6 49 -11.7 -20.6 -28.6 14.3 2.6 19.5
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,400 31.2 1.7 -4.0 -12.7 -12.4 22.2 2.7 12.5

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 5,825 718.1 2.2 -0.4  -17.7 -27.9 10.9 2.2 20.8

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,040 460.7 3.1 1.7 -194 -16.9 7.2 1.3 18.6
BMRI 1] Equity Bank Mandiri 4,170 389.2 2.2 -5.0 -18.2 -18.2 6.3 1.2 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 282 4.7 -1.4 -9.0 -23.4 -26.2 4.4 0.3 7.9

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 640 11.9 -0.8 -7.2  -13.5 -22.9 4.8 0.4 9.6
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 630 13.3 0.0 -18.2 -19.2 -30.4 5.6 0.3 5.4

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 605 37.2 -1.6  -26.7 -26.2 -44.2 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 -7.4 -13.8 -21.9 28.9 1.5 5.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 328 45.0 -3.0 -11.8 -22.6 -33.3 - - -

TOWR 1] Equity Sarana Menara Nusantara 378 22.3 -0.5 -20.6 -23.5 -35.4 5.1 0.6 13.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,950 292.2 -2.6 50 -145 -15.2 12.2 1.9 15.9
ISAT 1J Equity Indosat 2,130 68.7 -1.4 6.8 -7.0 -8.2 10.0 1.6 16.6

BIRD I1J Equity Blue Bird 1,570 3.9 1.0 1.6 -7.9 -7.6 4.9 0.6 11.6

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 304 5.0 1.3 -12.6 -28.3 -22.4 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 625 2.3 -2.3  -22.4 -429 -44.4 4.1 0.7 19.5

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK 25.00 e BUMIRESOURCES TBK PT
BARITO RENEWABLES ENERGY TBK 24.85 423 INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR T
PETRINDO JAYA KREAS| TBK PT 24.60 426 TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE
SUMBER ALFARIA TRIJAYA TBK P 20.00 -4.92 CHAROEN POKPHAND INDONESI PT
AMMAN MINERAL INTERNASIONAL 17.88 5.05 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK P
BUKIT ULUWATU VILLA TBK PT 9.87 -5.23 ALAMTRI MINERALS INDONESIAT
MEDCO ENERGI INTERNASIONAL T 830 -6.64 SEJAHTERARAYA ANUGRAHJAYA T8
CHANDRA ASRI PACIFIC TBK PT 6.44 959 INDORITEL MAKMUR INTERNASION
BANKMEGA TBK PT 639 -9.76 MNC DIGITAL ENTERTAINMENT TB
ALLO BANK INDONESIA TBK PT 6.03 1002 BANK INA PERDANA PT
(%) 0.0 5.0 10.0 15.0 200 25.0 300 120 100 50 60 40 20 00 (%)
Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close 1D YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,195 1.11 -29.18 Indonesia Policy Rate 5.25 0.00 10.53 IDR Indonesia 17,838.00 -0.20 6.65
EM Asia MSCI EM Asia 1,027 0.89 29.84 3M 6.70 0.80 26.47 CNY China 6.76 -0.05 -3.21
China SHCOMP 4,075 0.43 2.68 Govt 10YR 6.66 -4.30 10.40 INR India 95.27 0.28 5.63
India Sensex 74,650 0.52 -12.96 China Govt 10YR 1.70 -0.10 -7.70 MYR Malaysia 3.96 0.00 -2.21
Malaysia KLCI 1,683 0.00 0.80 India Govt 10YR 7.01 -1.10 6.05 VND Vietnam 26,331.00 0.05 0.16
Vietnam VN Index 1,826 -0.98 2.35 Malaysia Govt 10YR 3.56 0.00 1.89 PHP Philippines 61.69 -0.08 4.80
Philippines  PSE 5913 1.95 -3.62 Vietnam Govt 10YR 4.25 -2.37 10.85 THB Thailand 32.57 0.08 3.37
Thailand SET 1,588 1.26 26.07 Philippines Govt 10YR 7.37 5.80 20.54 SGD Singapore 1.28 0.06 -0.50
Singapore STI 5,097 1.18 9.48 Thailand Govt 10YR 2.23 -8.10 36.08 HKD Hong Kong 7.84 -0.01 0.58

JCI Index JCI Index 12MF PER JCI Index 12MF EPS
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Source: Bloomberg
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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