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Market Review

IHSG Kembali Menguat seiring Pertumbuhan PDB yang Kuat Mempertegas 
Resiliensi Domestik.
Indeks saham utama AS ditutup bervariasi tadi malam, dengan Dow Jones berakhir di 
level tertinggi sepanjang masa, sementara Nasdaq dan S&P 500 melemah akibat 
tekanan pada saham teknologi, terutama SpaceX dan AMD. SpaceX turun hampir 14% 
karena investor mencermati kinerja keuangan pertama perseroan sejak menjadi 
perusahaan publik, sehingga turut menekan sentimen sektor teknologi secara lebih luas. 
Harga minyak relatif tidak banyak berubah seiring pelaku pasar menantikan kejelasan 
lebih lanjut terkait potensi kesepakatan antara AS dan Iran untuk membuka kembali 
Selat Hormuz, jalur pelayaran penting bagi pasokan energi global. Bursa Eropa juga 
ditutup bervariasi, dengan sejumlah indeks bergerak dekat level rekor karena investor 
menunggu kemajuan yang lebih konkret dalam pembicaraan damai AS-Iran. Dari sisi 
makro, aktivitas bisnis zona euro membaik pada Juli, dengan sektor swasta mencatat 
ekspansi tercepat dalam delapan bulan. S&P Global Eurozone Composite PMI naik 
menjadi 52,0 dari 50,0 pada Juni, menandakan penguatan momentum ekonomi pada 
awal 3Q26. Pagi ini, pasar Asia dibuka melemah karena investor mencerna penguatan 
saham teknologi sebelumnya, sambil terus memantau perkembangan terkait 
kemungkinan kesepakatan untuk memulihkan aktivitas pelayaran melalui Selat Hormuz.

IHSG melanjutkan tren penguatannya dan ditutup naik 31,52 poin, atau 0,50%, ke level 
6.351,14, didukung oleh latar belakang makro domestik yang lebih kuat, membaiknya 
selera risiko regional, serta penguatan yang cukup merata di sejumlah sektor utama. 
Sentimen positif pasar terutama didorong oleh pertumbuhan PDB Indonesia 2Q26 yang 
lebih tinggi dari ekspektasi, yakni sebesar 5,29% YoY, di atas konsensus sebesar 5,14%. 
Data ini memperkuat keyakinan bahwa ekonomi domestik tetap resilien di tengah 
ketidakpastian eksternal, terutama ditopang oleh konsumsi rumah tangga dan investasi. 
Konsumsi rumah tangga masih menjadi kontributor terbesar terhadap PDB dengan porsi 
53,32% dan tumbuh 5,06% YoY, sementara pembentukan modal tetap bruto 
berkontribusi 29,36% dan tumbuh 6,87% YoY. Secara gabungan, kedua komponen ini 
menyumbang lebih dari 82% terhadap PDB, menegaskan bahwa mesin pertumbuhan 
Indonesia masih bertumpu kuat pada permintaan domestik. Konsumsi pemerintah juga 
mencatat pertumbuhan tertinggi di antara komponen pengeluaran, naik 15,97% YoY, 
didukung oleh percepatan realisasi belanja pegawai, termasuk pembayaran gaji ke-13 
bagi ASN, TNI, dan Polri, serta peningkatan belanja barang dan jasa terkait program 
Makan Bergizi Gratis. Namun, net ekspor masih menjadi penahan pertumbuhan dengan 
kontribusi negatif sebesar 0,78 poin persentase, meskipun membaik dari kontribusi 
negatif 1,01 poin persentase pada kuartal sebelumnya. Data tersebut menunjukkan 
bahwa meskipun permintaan domestik tetap sehat, sektor eksternal belum sepenuhnya 
pulih di tengah tekanan perdagangan global dan kebutuhan impor yang masih tinggi. 
Rupiah juga menguat terhadap US Dollar setelah rilis data PDB, mencerminkan respons 
positif pasar terhadap fundamental yang lebih kuat dan meredanya kekhawatiran 
terhadap prospek pertumbuhan Indonesia. Ke depan, pasar akan mencermati katalis 
terkait indeks, terutama pembaruan FTSE Russell mengenai status freeze Indonesia 
yang diperkirakan dirilis pada 10 hingga 14 Agustus 2026, serta perkembangan tinjauan 
MSCI.

Trading Value: IDR 14.92 trillion
Foreign Net Sell: IDR 182.77 billion

Company News

PT Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI)
BBNI membukukan laba bersih sebesar IDR 10,76 triliun pada 1H26, naik 6,6% YoY, 
didukung oleh penguatan pendapatan inti perbankan. Pendapatan bunga bersih 
meningkat 14,2% YoY menjadi IDR 22,29 triliun, sementara pendapatan nonbunga naik 
12,5% YoY menjadi IDR 11,75 triliun, sehingga total pendapatan operasional tumbuh 
13,6% YoY menjadi IDR 34,04 triliun. Fungsi intermediasi juga tetap kuat, dengan kredit 
tumbuh 24,4% YoY menjadi IDR 968,54 triliun, dana pihak ketiga naik 22,3% YoY 
menjadi IDR 1.100,19 triliun, dan total aset meningkat 21,6% YoY menjadi IDR 1.461 
triliun.
Source: Kontan

PT Krakatau Steel Tbk (KRAS)
KRAS terus memperkuat fundamental keuangannya melalui transformasi bisnis 
berkelanjutan, didukung oleh pendanaan modal kerja dari Danantara. Pendanaan 
tersebut membantu menjaga pasokan bahan baku, meningkatkan utilisasi produksi, 
serta menciptakan struktur pendanaan yang lebih efisien. Hasilnya, KRAS mencatat 
pendapatan sebesar USD 622,74 juta, naik 35,1% YoY. KRAS juga membukukan 
keuntungan sebesar USD 27,19 juta dari penyelesaian dipercepat utang restrukturisasi 
dengan skema haircut.
Source: Kontan
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FOREIGN MOST BUY (NET)

Source: IDX

FOREIGN MOST SELL (NET)

Source: IDX

JAKARTA STOCK EXCHANGE INDEX

Source: IDX

MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)

US

Dow Jones 54,349.12 263.24 0.49%

S&P 500 7,723.55 -12.97 -0.17%

Nasdaq 26,363.44 -221.55 -0.83%

Europe

FTSE 100 10,888.30 8.92 0.08%

CAC 40 8,669.30 2.67 0.03%

DAX 26,126.30 -76.05 -0.29%

Asia

JCI 6,351.14 31.53 0.50%

Nikkei 66,300.44 2,342.91 3.66%

Hang Seng 25,915.82 62.90 0.24%

KOSPI 6,598.26 239.31 3.76%
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Source: Bloomberg

Key Company

Daily Top Gainers Daily Top Losers

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Market Cap 1D 1M 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)

(IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,550              73.4 1.2 10.9 0.8 40.9 5.5 12,142.9 15.5 

PGAS IJ Equity Perusahaan Gas Negara 1,505              36.5 -0.7 7.1 -20.6 -21.2 6.5 11,328.0 10.3 

MEDC IJ Equity Medco Energi International 1,315              33.1 -4.0 18.5 -23.5 -2.2 4.1 10,778.7 15.6 

ANTM IJ Equity Aneka Tambang 3,070              73.8 6.2 4.4 -19.2 -2.5 6.6 1.7 25.9 

INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 8,375              45.8 -1.5 18.4 -11.8 -1.5 3.7 5,697.3 7.9 

SMGR IJ Equity Semen Indonesia 1,565              10.6 2.3 11.4 -24.0 -40.7 12.3 0.2 1.9 

ASII IJ Equity Astra International 5,025            203.4 -2.0 5.1 -12.6 -25.0 6.2 0.8 13.1 

UNTR IJ Equity United Treactors 23,800              88.8 -0.8 0.0 -18.9 -19.3 6.3 0.8 12.5 

MARK IJ Equity Mark Dynamics Indonesia 1,095                4.2 1.4 12.9 35.2 32.7 - - -

UNVR IJ Equity Unilever Indonesia 1,845              70.4 1.4 4.2 2.2 -29.0 16.6 21.5 165.1 

ICBP IJ Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,300              85.1 1.7 5.4 7.4 -11.0 8.0 1.3 17.0 

AMRT IJ Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,425              59.2 7.5 2.2 -6.3 -27.8 13.6 2.7 20.1 

MAPI IJ Equity Mitra Adiperkasa 1,670              27.7 -6.2 10.2 35.2 43.3 10.2 1.5 15.8 

ACES IJ Equity Ace Hardware 362                6.2 2.3 8.4 -6.2 -11.7 7.6 0.9 11.6 

ERAA IJ Equity Erajaya Swasembada 456                7.3 -0.9 24.6 11.8 11.8 4.8 0.6 14.0 

KLBF IJ Equity Kalbe Farma 800              37.5 8.8 6.7 -7.5 -33.6 9.3 1.4 15.1 

MIKA IJ Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,855              25.8 2.8 8.8 -2.6 -22.1 15.5 2.9 19.5 

SILO IJ Equity Siloam International Hospitals 2,320              30.2 0.0 7.4 -2.5 -15.3 21.8 2.6 12.4 

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 6,450            795.1 -0.8 5.3 8.4 -20.1 12.1 2.4 20.8 

BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,020            457.7 -1.3 8.2 -4.4 -17.5 7.3 1.3 18.4 

BMRI IJ Equity Bank Mandiri 4,220            393.9 -0.9 4.7 -6.4 -17.3 6.5 1.2 18.8 

SMRA IJ Equity Summarecon Agung 326                5.4 2.5 16.4 1.2 -14.7 6.0 0.4 6.5 

CTRA IJ Equity Ciputra Development 615              11.4 5.1 7.9 -10.2 -25.9 4.8 0.4 9.6 

BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 585              12.4 1.7 5.4 -24.0 -35.4 5.5 0.3 5.1 

EMTK IJ Equity Elang Mahkota Teknologi 530              32.6 0.0 2.9 -34.2 -51.2 - - -

GOTO IJ Equity GoTo Gojek Tokopedia 50              59.6 0.0 0.0 0.0 -21.9 30.2 1.6 4.9 

BELI IJ Equity Global Digital Niaga 250              34.3 -0.8 -8.8 -31.3 -49.2 - - -

TOWR IJ Equity Sarana Menara Nusantara 406              24.0 -1.0 9.1 -15.4 -30.6 5.6 0.7 13.2 

TLKM IJ Equity Telkom Indonesia 2,710            268.5 -2.9 9.3 -6.6 -22.1 12.2 1.9 15.7 

ISAT IJ Equity Indosat 1,900              61.3 -4.5 0.8 -10.8 -18.1 8.9 1.4 16.0 

BIRD IJ Equity Blue Bird 1,615                4.0 0.3 6.6 4.5 -5.0 5.2 0.6 11.5 

SMDR IJ Equity Samudera Indonesia 310                5.1 2.6 16.5 -8.8 -20.9 - - -

ASSA IJ Equity Adi Sarana Armada 645                2.4 3.2 6.6 -17.8 -42.7 4.4 0.7 18.5 
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Source: Bloomberg

Stock Index Close 1D YTD Fixed Income  Close 1D YTD FX Close 1D YTD

Indonesia JCI Index 6,351 0.50 -27.40 Indonesia Policy Rate 5.75 0.00 21.05 IDR Indonesia 17,930.00 -0.52 7.20

EM Asia MSCI EM Asia 953 2.54 20.46  3M 7.18 -0.50 35.49 CNY China 6.75 0.00 -3.42

China SHCOMP 3,878 1.47 -2.28  Govt 10YR 7.27 -4.50 20.48 INR India 95.13 -0.27 5.47

India Sensex 78,581 0.19 -8.37 China Govt 10YR 1.71 0.20 -7.43 MYR Malaysia 4.09 -0.09 0.98

Malaysia KLCI 1,748 0.90 4.70 India Govt 10YR 6.79 -3.10 2.75 VND Vietnam 26,268.00 -0.04 -0.08

Vietnam VN Index 1,776 -0.04 -0.45 Malaysia Govt 10YR 3.72 -0.70 6.41 PHP Philippines 60.76 -0.70 3.22

Philippines PSE 6,286 -0.16 2.47 Vietnam Govt 10YR 4.34 -4.81 13.11 THB Thailand 33.21 -0.61 5.40

Thailand SET 1,610 -0.45 27.79 Philippines Govt 10YR 7.12 -7.50 16.48 SGD Singapore 1.28 -0.09 -0.39

Singapore STI 5,581 -0.55 19.87 Thailand Govt 10YR 2.04 -1.40 24.79 HKD Hong Kong 7.84 0.02 0.67

JCI Index JCI Index 12MF PER JCI Index 12MF EPS

Equity, FI, FX Market

Foreigner Net Cumulative Investment in Equity 10YR Governmet Benchmark Rate Rupiah/Dollar Spot rate

WTI Nickel Palm Oil

PMI and Industrial Production CPI and Policy Rate ETFs
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Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of 
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we 
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an 
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for 
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report 
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is 
prohibited.
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